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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIVASAST ARACLARINA
ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

isbu fhrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun 20.09,204% tarih ve l'f'%ﬂo F+5 sayili karart
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda sattlacak sermaye piyasast araglari onay
tarihinden itibaren 4 ( ki) u ) siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmast. ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasast ara¢farimin veya bunlarin fiyatlariin Kurut veya kamuca tekeftiilii anlamina gelinez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihrage tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve isbu lhrag¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

itiskin bilgiler asagida yer almaktadir.

fhraggi unvani

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A'S.

fhragginin iletisim adresi ve internet sitesi

[s Kuleleri, Kule: 2 Kat: 12
34330 4. Levent , Istanbul, Tirkiye

htps.: /v isvatiring.com. tr

ihraginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

istanbul / 358758

fhraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi

10/08/2018 tarihli ve 2120 sayilh Yonetim Kurulu
Karar

Ihrag edilecek sermaye piyasast araci

W Borg¢lanma Araci

™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi
I~ VDMK (™ IDMK
™ VIMK ™ ITMK

™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

" Diger

{hrag tiirii

i Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
W Tabhsisli satis
W Nitelkli yatirimciya satis

[ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

822.000.000 TL

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu Thrag¢ Belgesinde yer alan
bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini

beyan ederiz.

Midiir Yardimcist

iS YATIRIM MENKUE;I DEGERLER A S,
Evrim ErteiYBasar
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YURT iCINDE HALKA ARZ E!)i'LM’F,KSiZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN iIHRAC BELGESI EKIDIR

Borg¢lanma aract tirti

;v TahvilFinansman Bonosu

i Degistirilebilir Tahvil

Y apilandirilmis Bor¢lanma Araci
Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci

Paya Donustiirtilebilir Tahvil

i Diger

Bor¢lanma aracina
iliskin esaslar

ve

ihraca

Bor¢lanma aract ihraglart agilikli olarak iskontolu olarak
yaptlmakta ve borglanma araglarinin faizi bir defada ve vade
sonunda anapara ile birlikte 6denmektedir. Borglanma araglarinin
faiz oranlari; vadesi, ihrag edilmesi planlanan borglanma araglarina
yakin vadeli Devlet Tahvili/Hazine Bonosu faizleri referans
alinarak, bu referans faiz oranlan iizerine bir ek getiri eklenmesi
yoluyla hesaplanabilecegi gibi ayrica girket kredi riskine gore
hesaplanan bir sabit getiri ile de hesaplanabilmektedir. Borglanma
araglarinin faiz oranlari ayrica benzer vadede ihrag olan diger
tahvil/finansman bonolarinin faiz oranlari da dikkate alinarak tespit
edilmektedir.

ihraglarin 1 aydan 3 yila kadar olan vadede yapilmasi
planlanmaktadir. Piyasa kosullarina gore degismekle beraber
ortalama vadenin 3 ay civarinda olacagi 6n goriilmektedir.

Bor¢lanma araglari, iskontolu olabilecegi gibi degisken kupon
6demeli, sabit kupon odemeli ya da Tirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan agiklanan Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’ye
endeksli degisken kupon Sdemeli kiymetler seklinde de ihrag
edilebilir. TUFE’ye endeksli degisken kupon &demeli borglanma
araglarinin hesaplanmasinda asagidaki yontem kullanilacaktir:

1.Borglanma aracina iligkin tim ddemelerde, Tirkiye istatistik
Kurumu (TUIK) tarafindan ilan edilen Tiketici Fiyatlart Endeksi
(TUFE) kullanilmaktadir. TUFE ile ilgili ayrintili agiklamalar
TUIK in www.tuik.gov.tr adresindeki internet sitesinde yer
almaktadir.

2.TUFE baz alinan borglanma araglarinin itfa tarihinde, anaparanin
enflasyona maruz kalan kismina iligkin enflasyon degerleme farki
yatirimciya odenecektir. Bu ger¢evede, 100 TL nominal degerli
tahvilin itfa tarihinde gergeklestirilecek enflasyona gore diizeltilmis
anapara ddemesi i¢in asagidaki formiil kullanilacaktir:

Referans Endeks \tfaTarihi

Referans Endeks Ihrag Tarihi

Anapara Odemesi = ( )x 100

3.Kupon 6deme tarihindeki referans endeksin ihra¢ tarihindeki
endeksten diisik olmasi durumunda, nominal deger olan 100 TL
{izerinden Reel Kupon Orani kullanilarak ddeme yapilacaktir. Yani

kupon ddemeleri anapara gibi enﬂasyongAjggggiL;Q{unmaktadlr.
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Bu ¢ergevede 100 TL nominal degerdi borglanma aracnin kupon |

Gdemeleri asagidaki formille hesaplanmakiadir.

(R(’fr’rrz/z; Endek shiron Tardu

Referans Endek st Tanhi

Kupon Odemesi )x 100 x Reel Kupon Orant

ara¢larmuin - Borsa  Istanbul  Borglanma  Araglan

- Piyasasi’'nda islem gérmesi planlanmaktadir.

- Thraglarin Borsa Istanbul da islem goriip gormeyecegi satis aninda

belirlenmektedir. Bazi ihraglar Borsa'va kote edilmekie bazilar ise
Borsa'ya kote edilmemektedir.

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden
o6nce muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihraci
planlanmamaktadir.

|

Bor¢lanma Aracinin Birim

Nominal Degeri

Tahsisli olarak satilacak borglanma araglar i¢in birim nominal
deger, Bor¢lanma Araglan Tebligi'nin 4 lGincii maddesinin birinci
fikrasi uyarinca 100.000 TL nin altinda olmayacaktr.

Ihragtan elde edilecek fonun

kullanim yerleri

Ihraglardan elde edilecek fonun, bilangoda yer alan varliklarin
fonlanmasi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir. Bu varliklar,
Devlet I¢ Borglanma Senetleri ile Ozel Sirketlerin ihrag ettigi
Eurobond'lar ve Ozel Sektor Tahvilleri, déviz ya da TL
mevduatlar, sirket paylar, Pay Piyasasinda yatinmcilara pay
alimlart karstliginda verilen kredilerdir.

ihraggt taahhiitleri

Yoktur

ihragginin  veya aracin  kredi
derecelendirme notuna iliskin
bilgiler

Fitch Ratings derecelendirme kurulusu, 16 Haziran 2015 tarihinde
AA+ olarak revize ettigi [s Yatinm Menkul Degerler A.S. uzun
vadeli ulusal kredi notunu ilan etmis, bu nota iliskin raporunu da
06 Temmuz 2015 tarihinde Sirketimize tevdi etmistir.

Fitch Ratings derecelendirme kurulusu, 2015, 2016 ve 2017
yillarinda sirasiyla 16 Haziran 2015 (AA+),

10 Haziran 2016 ( AA+), 05 Agustos 2016 ( AA+),

25 Agustos 2016 (AA+), 08 Haziran 2017 ve 01 Haziran 2018
tarihlerinde Sirketimiz not revizyonlarint ve goriiniim
degisikligini gerceklestirmistir. Kurulus, Sirketimize iliskin
not giincellemesini 08 Haziran 2017 tarthinde (AA+) yapmus,
07 Kasim 2017 tarithinde de (AA+) bu not revizyonuna ait
raporu yaymnlamistir. 07 Kasim 2017 tarihli raporun ardindan
kurulus, 01 Haziran 2018 tarihinde Sirketimizin uzun vadeli
ulusal kredi notunu (AA+) seklinde belirlemis, ayn tarihte
ise kurulus, gortintimii negatif izlemeye almistir. Kurulus, 20
Temmuz 2018 tarihli agiklamasinda Sirketimizin uzun vadeli
ulusal kredi notunu (AA) olarak giincellemis, goriiniimii ise
* Duragan = seklinde belirlemistir. Bu giincelleme sonrasi
derecelendirme notunun degismesine sebep olabilecek
herhangi bir husus yasanmamstir.
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Yetkili kurulus
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Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

Garanti hiikiimleri
hakkinda bilgiler

ve garantOr

¥
Yoktur i
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Erken itfa esaslan 1 Yokwr

Yeniden yaptlandirma esaslari . Yoktur o
Diger hususlar :  Yoktur

Isbu belge ile birlikte 13/09/2018 tarihli basvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ergevesinde bu [hra¢ Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S., Ggnel Midiirliik

Evrin;‘ értein Bagar

Miiduir Yardimecisi




