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Bizi Taniyin

Ortakhik Yapisi

Faaliyetler

Is Bankasi Fiili

ve Grup Dolasim
Sirketleri 28%
VPA

Kredi Derecelendirme Notu
‘AA+(tur)’ / Fitch Ratings - Tiirkiye’de kredi
derecelendirme yaptiran ilk yatirim sirketi

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu
9,38/10 SAHA Rating - Tiirkiye’de kurumsal
yonetim derecelendirmesine sahip ilk yatirim
sirketi

Aracilik Hizmetleri

e Yatirnrm Danismanligi

Portfoy Yonetimi
e Kurumsal Finansman

e Arastirma

Bagh Ortakhklar

is Girisim Sermayesi Yat. 0. A.S.: (Pay: 29.1%) (ISGSY)
Paylari 2004'ten beri Borsa’da islem géren Sirket, gerceklestirdigi 11 cikistan ABD
Dolari bazinda %?26,5 yillik bilesik getiri elde etti

is Yatinm Ortakhgi A.S.: (Pay: %28,9) (ISYAT)
Turkiye'nin 6nde gelen yatirim ortakligi, 240 milyon TL portfoy buytkliguyle
sektdrin %50’sinden fazlasinin olusturuyor; paylarn 1996’dan beri islem goériyor

is Portfoy Yonetimi A.S.: (Pay: %70,0)
Yonettigi 33,3 milyar TL fon blylkliglyle sektorin yaklasik %25'ini temsil ediyor

Maxis Investments Ltd.: (Pay: %100,0)
Londra merkezli B grubu sermaye piyasalari lisansina sahip araci kurum

Efes Varlik Yonetim A.S.: (Pay: %74,0)
Ozellikle bankalarin sorunlu alacaklarinin yénetimi konusunda faaliyet gbsteriyor

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi .: (Pay:%100,0)
Yeni kurulan sirket SPK’dan faaliyet yetkisi alma slirecinde
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Sermaye Piyasalari Pay Piyasasi — Borsa Istanbul 4

Pay Piyasasi Is Yatirim
8,4% o
m islem Hacmi (milyar TL) 2.936 180 7,9% 7,9% 9,0%
' 160 8,0%
o/oAA's 140 7,0%
2.052 2.027 120 6,0%
1.634 1.746 100 5,0%
80 4,0%
60 3,0%
40 2,0%
20 1,0%
0 0,0%
l13 |14 115 l16 |17 I13 '14 '15 I16 '17
mmmm {slem Hacmi (milyar TL) ==¢==Pjyasa PayI
140.000,00 12.000.000.000
120.000,00 10.000.000.000
100.000,00 8.000.000.000
80.000,00
6.000.000.000
60.000,00
40.000,00 4.000.000.000
ey T e
0,00 ‘ 0
Kaynak: Borsa Istanbul, Pay Piyasasi Verileri
mmmm Hacim (Sag Eksen-TL) e Kapanis Uye Bazinda Islemler

Kiiresel para politikasinin gelisen piyasalar lehine seyretmesi ve makro-ekonomik beklentilerdeki iyilesme, yogun giindeme
ragmen pay piyasasina olan risk istahini1 artirirken, Is Yatirim islem hacmini yillik %45 artirdi ve %7,9 pay ile piyasada
ikinci sirada yer aldi
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Sermaye Piyasalari1 Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

5
VIOP Is Yatirnm
14,8%
1.660 300 16,0%
m islem Hacmi (milyar TL) 14,0%
2
OIoA‘?" 50
12,0%
1.135 1.161 200
10,0%
869
827 150 8,0%
6,0%
100
4,0%
50 112 Y 100
2,0%
0 0,0%
"13 14 15 13 14 15 16 17

Yabanci yatirimci islemlerinin toplam hacimdeki pay1
%?28’e yiikselirken doviz vadeli islem s6zlesmeleri toplam
hacimden aldig1 %33 pay ile dikkat cekmeye devam etti

mmmm {slem Hacmi (milyar TL)

==t==Pjyasa Pay]I

VIOP islem hacmimizi %85 gibi énemli bir oranda
artirirken %14,8 pay ile piyasadaki lider konumumuzu

surdurdik
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Sermaye Piyasalari Birincil Piyasalar Borclanma Araci Ihraclari 6

Bor¢lanma Araci Ihraclar: - Piyasa Is Yatirnm
130 1211 - 1300 14 - 136 - 160
110 4 - 1100 12 - - 140
90 - 900 10 - r 120
- 100
70 - - 700 8 A
- 80
50 - - 500 6 -
- 60
30 - - 300 4 40
10 - - 100 2 A - 20
-10 - 13 '14 '15 '16 17 - -100 0 - -0
'13 '14 '15 '16 '17
= Halka Arz (TL milyar) mmmm Halka Arz (TL milyar)
mmmm Nitelikli Yatinmciya Ihrag (TL milyar) mmmm Nitelikli Yatinmciya Ihrag (TL milyar)
=4==Toplam Ihrag Sayisi (Sag Eksen) ==4==Toplam Ihrag¢ Sayisi
Kaynak: Borsa Istanbul
Piyasanin toplam ihrag biiyiikligt 129,4 milyar TL’ye Thracina aracilik ettigimiz 20,7 milyar TL nominal degerli
ulasirken, nitelikli yatirimciya yapilan ihrag biiytkligi 112 adet ihrag ve %16 pazar payi ile piyasadaki lider
toplamdan %88 pay aldi konumumuzu devam ettirdik
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Sermaye Piyasalari Birincil Piyasalar Pay Halka Arzlari .
Pay Halka Arzlan

islem Gérecegi | Arz Yontemi Lider Kurum Hasilat Hasilat
Pazar (Milyon TL) (Milyon $)
Mistral GYO Kolektif Yatirim Talep Toplama TSKB 53,6 14,1
AS. Uliriinleri ve
Yapilandiriimis
Uliriinler Pazari
Fonet Bilgi Ana Pazar Talep Toplama Metro Yatirim 26,4 6,9
Teknolojileri
AS.
Mavi Giyim Yildiz Pazar Talep Toplama  Ig Yatinm 1.174 330,8
San. ve Tic.
AS.
Toplam 1.254 351,8
Kaynak: Kap

2016 yilinda toplam 343 milyon TL satis hasilatl iki halka arz goriiliirken, 2017 yilinda Is Yatirim’in araciligim
gerceklestirdigi 1,3 milyar TL hasilatl ve piyasanin %94’{inii olusturan Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlikte
3 halka arz tamamlandi
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Sermaye Piyasalari Portfoy Yonetimi Yénetilen Blylklik 8

Yonetilen Portfoy Biiyukliigii - Sektor Is Yatirnm
40 1 mMutual Funds (TL bn)
35 ® Pension Funds (TL bn)
B Yatirnm Fonlar (TL milyar) m Other Funds* (TL bn) Pazar Payi
= Emeklilik Fonlari (TL milyar) 30
25 -
20 -
15 A
33,6
30,2 10 -
255 36,2 5
0
13 '14
Kaynak: SPK & Is Portféy & Is Yatirim * Diger fonlar ézel portfdy ydnetimi, alternatif yatirim drdnleri,
Tirkishfund (SICAV) ve Is Yatinm Ortakhidi A.S. portféyidnd icermektedir.
Fon pazarinda toplam bireysel emeklilik fonlar Yonetilen Toplam Portfoy biiyiikligi yillik %20 artigla
biiyiikligii %25 devlet katkis1 diizenlemesinin yiiriirlige 33,3 milyar TL olurken, portféy yonetim komisyonlarinda
girdigi 2013 basindan bu yana %286 biiyiime kaydetti onemli pay1 olan emeklilik fonlar1 y1llik %30 yiikseldi
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Sermaye Piyasalari1 Kredili Menkul Islemleri ve B&S Islemleri

Kredili Menkul Kiymet islemleri — Is Yatirim

35,0%

29,0%

30,0%

24,4%

22,0% 25,0%

2,0%
20,0%
15,0%

10,0%

265
5,0%

0,0%
'13 '14 '15 '16 '17%*

mmmm Kredi Bakiyesi (milyon TL)  ==t==Pazar pay!

Kaynak: TSPB

* 2017 sektor verileri TSPB tarafindan heniiz aciklanmadidi icin pazar payi
yazilamiyor

Kredili menkul kiymet islem biiyiikliiglimiiz gecen yila
gore %9,5 art1 ve sektordeki liderligimiz devam etti

Birlesme ve Satin Alma Islemleri — Is Yatirim

Balikesir Samli
Atik ve Ayres Riizgar
Santrali

Erkunt Dokim

Erkunt Traktor

Hatay Senoba, Manisa
Karakurt, Kapidag
lisder, Korda, Kovanci,
Derbent

Kiyikoy Rizgar Santrali

TPPD
Hisarlar Makine (75%
Stake)

Aksa Enerji

Aksa Enerji

Erkunt Ailesi ve bireysel
yatirimcilar

Erkunt Ailesi

Aksa Enerji

Turquoise Investment
Aksa Enerji

T.C. Ozellestirme idaresi
Baskanlig

EBRD, Darby, Bireysel
Yatirimci

Fernas

Guris

Mahindra Ltd.
Mahindra Ltd.

Fernas
Kuzeybatu
Elektrik
Borusan
Zulfikarlar

Holding

Mahindra Ltd.

Satici TD

Satici TD

Satici TD
Satici TD

Satici TD

Satici TD
Alici TD

Satici TD

Alici TD

2017 yilinda 9 adet B&S islemini tamamladik ve danisman

kullanilan islemlerde adet bakimindan ilk sirada

yer aldik
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Finansal Sonucglar Konsolidasyon Etkisi 11

Konsolide Net Kar= [Is Yatinnm Bireysel Net Kar + Istirak Etkisi] — Eliminasyon Diizeltmesi

Is Yatinm Bireysel Net Kar €—— s Yatinm (Bireysel) 165,3
+ al Yurt disi istirakler (2,8) (4,3) n.a.
Is Yatinm Ortakligi 5,4 7,1 31
- Is Girigim* (12,7) (10,4) n.a.
_ is Portfoy 11,5 16,7 45
— Efes Varlik Yonetim (20,2) (3,7) n.a.
=mnesyen bleeimes <« Eliminasyon Duzeltmesi** (15,1) (13,8) n.a.

Konsolide Net Kar Konsolide Net Kar 53,9 156,9 191

* Ner kar dagiiminda ana ortakliga ait net kar yeniden dlizenlenmis olup kamuya agiklanan
mali tablolardan farklilik igerir.

** [stiraklerden elde edilen temettii ve gelir eliminasyonu. Bu kalem de yenizden dizenlenmis
olup kamuya aciklanan mali tablolardan farkhlik igerir.

Solo (bireysel) net karimiz y1llik %88 artisla 165,3 milyon TL’ye yiikselirken konsolide net karimiz yillik %191
artisla 156,9 milyon TL olarak gergeklesti
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Finansal Sonuglar Temel Finansal GOstergeler 12

Is Yatirnm - Konsolide Yilhik
Bin TL Degisim (%)
Toplam Varliklar 6.517.900 7.673.493 17,7
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 572.605 681.878 19,1
Net D6nem Kari 53.891 156.975 191
Milyon TL
8.000 - 7.673 o8
0,
2.000 - 22,5% 6.518 A PV
5.783
6.000 - 17&)/\ e o35 5355 - 20%
5.000 - 13 50, Bomrs o 14,5% [] - 16%
4.000 - 2oy F 11,7%
. - 0,
3.000 - 2.539  2.686 12%
2.000 1.569 r 8%
1.000 | M>68 329 375 400 460 682 | 4%
04 45,9 67,5 64,2 m52,4 68,7 157,06,
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
s Toplam Varliklar mmmm Ana Ortaklida Ait Ozkaynaklar
Net Dénem Kari == (zkaynak Karliigi (Sag eksen)

Konsolide 6zkaynak karliligimiz %25,2 olurken solo 6zkaynak karliligimiz %30,1’¢e yiikseldi
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Finansal Sonucglar Faaliyet Gelirleri 13

Faaliyet Gelirleri

Yilhk

2017

Degisim(%)

Faiz ve Alim Satim Geliri

212.456 339.600 59,8
Komisyon Gelirleri* 226.491 238.508 5,3
Toplam Faaliyet Gelirleri 438.947 578.108 31,7
* Kaldiragh alim/satim islem gelirleri komisyon gelirlerine dahil edilmistir
Faaliyet Gelirleri — 2016 Faaliyet Gelirleri — 2017
Faiz ve Alim
Satim Geliri
48%
Komisyon Faiz ve Alim
Gelirleri Satim Geliri
438,9 mn TL 41% 59%
Komisyon
Gelirleri

52%

Foreks gelirleri hari¢ tutuldugunda net komisyon gelirlerimiz yillik %16,5 artarken toplam operasyonel gelirlerimiz
faiz ve alim satim aktiviteleriyle yillik %3 1,7 artis kaydetti

Yatirima iliskileri
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Finansal Sonucglar Komisyon Gelirleri 14

Komisyon Gelirleri Yillik
Degisim(%)
Aracilik Komisyonlari* 160.208 151.506 (5,4)
Kurumsal Finansman Gelirleri 25.164 32.969 31,0
Portfoy Yonetim Komisyonlari 38.362 52.118 35,9
Diger Komisyonlar 2.757 1.915 (30,5)
Toplam 226.491 238.508 5,3

* Kaldiraglh alim/satim islem gelirleri aracilik komisyonlarina eklenmektedir.

Komisyon Gelirleri — 2016 Komisyon Gelirleri — 2017
Diger Diger
Komisyonlar Komisyonlar
Portfoy 1% Portfoy 1%
Yonetim Y6netim

Komisyonlag Komisyonlagy
17% 22%
Kurumsal Aracilik Kogzzsglnklarl
Finansman Komisyonlari Kurumsal 238,5 mn TL 63%
Gelirleri 71% Finansman
11% Gelirleri
14%

Aracilik komisyonlari* yillik bazda %8,6 artarak toplam komisyon gelirlerinde 6nemli paya sahip olmaya devam ederken
kurumsal finansman ve portfoy yonetimi gelirleri dikkat ¢ekici oldu

* Foreks gelirleri harig

Yatirima iliskileri '5 YATIRIM



Finansal Sonucglar Faaliyet Giderleri

15

Faaliyet Giderleri

Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Giderler

Toplam

Yilhk
2017 Degisim(%)
116.980 105.620 (9,7)
235.517 238.734 1,4
3.327 3.633 9,2
355.824 347.987 (2,2)

Faaliyet Giderleri — 2016

Faaliyet Giderleri — 2017

Diger
Giderler
1%

Gen. Yon. Paz., Satis
Giderleri ve Dag.
66% Giderleri

33%

355,8 mn TL

Diger
Giderler
o)
Gen. Yon. 1%
Giderleri Paz., Satis
69% ve Dag.

Giderleri
30%

347,9 mn TL

Operasyonel giderlerimiz konsolidasyonun biitiin boliimleri tarafindan gosterilen gider yonetimi

politikas1 marifetiyle yillik 2,2 azald1
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IS YATIRIM



Finansal Sonuclar Temettl

16

Nakit temettii Temettii verimliligi
95%
50 - ISMEN
o 1% | 969
7 78% - 88% 12% 10,6%
40 - - 80% .
35 | - 72% 10%
- 64%
| 8%
30 seo - 56% °
2571 30% 30% 30% 33% 300, 209 ' Y o - 48% 6%
20 - ° 36 - 40%
15{ © e - 32% 4%
25 - 249
10 - 20 20 20 0 2%
15 - 16%
51 E 13 L 89
° 0% . . . . . . . . . .
0% Mayls Mayis Mayis Mayis Mayis Mayis Mart 14Mart 15Mart 16Mart 17
Mayis Mayis Mayls Mayis Mayis Mayis Mart 14 Mart 15 Mart 16 Mart 17 08 09 10 11 12 13
08 09 10 11 12 13

B Temettd (TL milyon)

® Temettl Dagitim Orani

Mart ayinda gergeklestirdigimiz 45mn TL temettii 6demesi
ile halka arz gelirimizin %250’sini yatirimcilarimiza nakit
olarak geri 6dedik

==p==]SMEN

Kaynak: Borsa Istanbul / Konsolide Veriler

Temettii verimliligimiz son ii¢ yilda ortalama %9,9 oldu
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Uyani 17

Burada yer alan bilgiler Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

O
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Is Yatirnm

18

GENEL
MUDURLUK

ADANA
SUBESI

AKARETLER
SUBESi

ANKARA
SUBESI

ANTALYA
SUBESI

BASKENT
SUBESI

BURSA
SUBESI

izmir
SUBESI

BAGLI ORTAKLIK

Is Kuleleri Kule-2 Kat:13

34330 4. Levent ISTANBUL, TURKIYE KALAMI_$
T: +90 212 350 20 00 SUBESI
F: 490 212 350 20 01

Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari

No:31 Kat:9 Seyhan ADANA, TURKIYE LEVENT
T: +90 322 355 97 00 SUBESI
F: 490 322 355 97 01

Slleyman Seba Cad. No:44 B1 Blok D:10

34357 Akaretler ISTANBUL, TURKIYE MASLAK
T: +90 212 326 87 00 SUBESI
F: 490 212 327 87 01

Tahran Cad. No: 3/8

06700 Kavaklidere ANKARA, TURKIYE SUADIYE
T: +90 312 455 26 50 SUBESI
F: +90 312 455 26 51

Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. No:80/2 .

07160 Muratpasa ANTALYA, TURKIYE YESILYURT
T: +90 242 320 56 00 SUBESI
F: +90 242 320 56 01

S6gutozu Mah. S6gutozu Cd. Kog Kuleleri No:2 A Blok )

Kat:13 Ofis No:43 06530 Cankaya ANKARA, TURKIYE DIYARBAKIR
T: +90 312 455 26 60 IRTIBAT B.
F: 490 312 455 26 61

Odunluk Mahallesi Akpinar Cad. R Plaza No: 21/10 Kat:3

16110 Osmangazi BURSA, TURKIYE GAZIANTEP
T: +90 224 294 80 00 iRTiBAT B.
F: 490 224 294 80 01

Ismet Kaptan Mah. Sehit Nevres Bulvari No: 10 .
Deren Plaza K:4, 35210 Konak izMiR, TURKIYE _KAYSERI
T: +90 232 488 90 00 IRTIBAT B.
F: 490 232 488 90 01

MAXIS INVESTMENTS LTD

7 Princes Street London EC2R 8AQ UK _ALMAATY
T: +44 020 7726 3300 IRTIBAT B.

F: +44 020 7726 3301

Fener Kalamis Cad. Tibas Belvi Sitesi A2 Blok D:3
34726 Fenerbahce ISTANBUL, TURKIYE

T: 490 216 542 72 00

F: +90 216 542 72 01

Is Kuleleri Kule-2 Kat:4
34330 4. Levent ISTANBUL, TURKIYE
T: +90 212 350 29 00
F: +90 212 350 29 01

Blytkdere Cad. 59. Sokak No: 243 Spine Tower
Kat: 10 34398 Sariyer ISTANBUL, TURKIYE

T: +90 212 367 85 00

F: +90 212 367 85 01

Bagdat Cad. Kiligoglu Apt. No:451 Kat:1 D:4
34740 Suadiye ISTANBUL, TURKIYE

T: 490 216 665 46 00

F: +90 216 665 46 01

Sipahioglu Cad. No:8 Yesilyurt Mahallesi
34149 Bakirkdy ISTANBUL, TURKIYE

T: +90 212 463 20 00

F: +90 212 463 20 01

Firat Mah. 507 Sokak Serhat Plaza B Blok Kat:8
No: 22 21070 Kayapinar DIYARBAKIR, TURKIYE
T: +90 412 241 19 00
F: +90 412 241 19 01

incirlipinar Mah. Nisantasi Sk. Cazibe is Merkezi No:13

ic Kapi 5-6 Bgimsiz Bolim No:55-56 K:1 27090 Sehitkamil
GAZIANTEP, TURKIYE

T: +90 850 721 61 50

F: +90 850 721 61 51

Gevhernesibe Mah. Gur Sk. Ofisim Kayseri Is Merkezi
A Blok 8/32 38010 Kocasinan KAYSERI, TURKIYE

T: +90 850 721 60 00

F: +90 850 721 60 01

Office 204, Kulan Business Centre,

188 Dostyk Avenue, 050051 ALMAATY KAZAKHSTAN
T: 47 727 2581309

F: +7 727 2581329
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