Eurotahvil Piyasalan

Almanya'da ekim ay1 enflasyon verisinin, beklentinin tizerinde, 10,04% olarak agiklanmasi enflasyon endiselerini
yeniden glindeme getirdi. ABD tarafinda ise Fed'in favori enflasyon gostergesi olan PCE deflatori eylil ayinda,
mangette yillik bazda hafif artis beklentisine ragmen bir 6nceki aya gore degismedi ve %6,2 olarak agiklandi.
Aylik bazda ise beklentiye paralel olarak %0,3 olarak gergeklesti. Cekirdek PCE verisi ise yillik bazda yiikseligini
sirdiirse de %5,2 olan beklentinin hafif altinda %5,1 olarak agiklandi. Fed politika faizinin 2023 yilinda ulasmasi
beklenen en ylksek seviye son 1 haftada %5 seviyelerinden %4,73 seviyesine gerilemesine ragmen bugin
gelen verilerin ardindan yeniden %4,90 seviyesine ylikseldi. Bu nedenle ABD verim egrisinde egri boyunca
getiriler yiikseldi. 10 yillik getirisi 9 puan artisla %4,01, 2 yillik getirisi ise 13 puan artisla %4,41 seviyesine
ylkseldi. Diger gelismis (lke tahvillerinde de benzer bir seyir hakim oldu. Birlesik Krallik 10 yillik getirisi 8 puan
artisla %3,46, Almanya 10 yillik getirisi 14 puan artigla %2,09 ve ltalya 10 yillik getirisi ise 17 puan artisla %4,15
seviyesine yiikseldi. Gelisen Ulke eurotahvillerinde ise karigik bir seyir hakimdi. Tirkiye hazine eurotahvillerinde
ise 2 yillik getirisi 5 puan kayipla %7,55 seviyesine gerilerken 5 yillik getirisi 2 puan artigla %9,35 seviyesine
yikseldi. 10 yillik getirisi ise %10,15 seviyesinde giinii yatay tamamladi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

FED haftasi 6ncesinde 6nemli ekonomik veri agiklamalarinin yer aldigi Cuma seansinda ABD endeksleri giini
gugli primlerle sonlandirdi. Giiniin en énemli verilerinden PCE verisi beklentilere paralel olarak gergeklesti ve
Aralik ayinda faiz artinminda yavaslamasi beklenen FED beklentisini negatif etkilemedi. PCE verisi,aylikta ve
yillikta beklentiye paralel olarak sirasiyla %0.3 ve %6.2 olarak gergeklesirken, FED igin daha 6nemli olan
Gekirdek PCE aylikta beklentiye paralel %0.5, yillikta ise %5.2 beklentisi altinda %5.1 olarak gergeklesti. Kisisel
gelir verisi ise %0.4 ile beklentiye paralel, kisisel harcama %0.6 ile %0.4 olan beklentinin lizerinde gergeklesti.
Bekleyen konut satiglar verisinde ise %10.2 gerilemeyle, %4 olan beklentinin oldukga lzerinde geri gekilme
gorilda.

S&P500 endeksi teknoloji sektorl 6 iglinde %2.46 primle 3901 seviyesinde giinii sonlandirirken, islem hacmi
son 30 gunliik ortalamanin %24.49 lzerinde gergeklesti. Teknik olarak endeks, 50 giinliik hareketli ortalamasinin
Gzerinde ve 3903 seviyesinde bulunan 100 ginlik hareketli ortalamanin hemen altinda kapanis gergeklestirdi.
Teknoloji sektorli %4.52 primlenirken, Intel %10.66, VeriSign %9.46, Apple %7.56 primlendi. Telekomiinikasyon
%298, altyapi %2.86, finans %2.48 primlerle takip etti. Endekste deger kaybeden tek sektdr -960.30 kayipla
takdirsel tiiketim sektorii oldu.

Dow Jones endeksi %2.59 primle 32861 puanla giinii sonlandirdi. Teknoloji, endistriyeller ve takdirsel tiiketim
guintin en basaril sektorleri olurken, ham madde giintin tek deger kaybeden sektori oldu.

Almanya DAX endeksi %0.24 primle 13243 primle glinii noktaladi. Telekomiinikasyon %3.39 primle giiniin en
basarili sektori olurken, gayrimenkuller %4.89 deger kaybiyla giiniin en zayif performansini sergiledi. FTSE 100
%0.37 deger kaybederken, CAC40 %0.46 kazangla glinii tamamladi.

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalar tarafindan FOMC toplantisi, imalat ve Issizlik verileri bulunmakta.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Basta Almanya olmak Uzere Euro bolgesi Ulkelerinde ekim ayi enflasyon verisi beklentinin Gzerinde agiklandi.
Diger taraftan ABD tarafinda ise 6zellikle PCE deflatdriiniin eyliil ayinda, aylik bazda beklentiye paralel olarak
aciklanmasi, yillik bazda ise mansette beklentinin hafif altinda kalmasi ile risk istahi yiikseldi. Bu nedenle DXY
giin igerisinde %0,50 primle 111,05 seviyesine kadar yiikselse de gini yalnizca %0,09 primle 110,66
seviyesinde tamamladi. Bir énceki glin 75 baz puanlik faiz artigi ve devaminda Lagarde’in agiklamalari sonrasi
%Z'in Uzerinde deder kaybeden EURUSD paritesi buglin 0,9966 seviyesinde giinl yatay tamamladi. Japonya
Merkez Bankasi tarafindan gergeklestirilen para politikasi toplantisinda giivercin politikalarin devamina yonelik
yonlendirme yapilmasi nedeniyle JPY bugiin dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden G10 para birimi oldu.
USDJPY paritesi %0,81 primle 147,42 seviyesine ylikseldi. JPY’nin ardindan en gok deger kaybeden G10 birimi,
dolar karsisinda %0,67 kayipla 0,6410 seviyesine gerileyen AUD oldu. GBP ise dolar karsisinda %0,50
primlenerek 1,1617 seviyesine yiikseldi ve diger G10 para birimlerinden pozitif ayristi.

Enflasyon endiseleri nedeniyle basta Euro Bolgesi Ulkeleri olmak lizere artan tahvil getirileri Altin tizerinde baski
olusturdu ve degerli metal %1,06 kayipla $1644 seviyesine geriledi. Gerilemenin devam etmesi durumunda 1618
seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 1655 seviyesi direng olarak galisabilir. Altinla
benzer sekilde giimls de %1,90 kayipla $19,22 seviyesinde giinii tamamlad). Petrol fiyatlari ise 2 glinliik rallinin
ardindan bugtin geriledi. WTI %0,89 deger kaybederek 88,26, Brent ise %0,78 deger kaybiyla 96,20 seviyesine
geriledi.
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10 Yilhik Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Turkiye 75,741 10,154
Brezilya 82,647 6,317
Rusya 64,764 | 1770,295
Guney Afrika 89,291 7,683
ABD 89,906 4,006
Almanya 96,496 2,095

5 Yilhk CDS

Fiyat Degisim (bps)
Turkiye 662 -9
Brezilya 279 -7
Guney Afrika 300 -4

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis Degisim %
Dow Jones 32.861,80 2,59
S&P 500 3.901,06 2,46
NASDAQ 11.102,45 2,87
DAX 13.243,33 0,24
FTSE 100 7.047,67 -0,37
CAC 40 6.273,05 0,46
NIKKEL 27.105,20 -0,88
Shanghai 2.915,93 -2,25
HANG SENG 14.863,06 -3,66
IBOVESPA 114.539,05 -0,09
Emtia Piyasalari

Fiyat Degisim %
Petrol 88,300 -0,88
Altin 1.645,080 -1,10
Glimiig 19,242 -1,83
Bakir 7.764,50 -0,35

Doviz

Fiyat Degisim %
EUR/USD 0,9965 0,01
Usb/IpY 147,47 -0,80
USD/CAD 1,3604 -0,29
GBP/USD 1,1618 0,46
AUD/USD 0,6410 -0,65
NZD/USD 0,5812 -0,27
USD/CNH 7,2722 -0,27
USD/TRY 18,5925 0,02
USD/RUB 118,6895 1,44
USD/ZAR 18,1559 -0,97

Futures

Fiyat Degisim %
Dow Jones Mini 32.986,00 2,84
S&P 500 Mini 3.922,50 2,70
DAX 13.262,00 0,14
EUR/USD 1,0002 0,02
TREASURY 10Y 111,02 -0,60




