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Eurotahvil Piyasalari

Kiiresel enflasyon rakamlari artmaya devam ederken hem Merkez Bankalarinin faiz beklentileri hem de resesyon
beklentileri artmaya devam ediyor. FED vadelilerine gore Kasim toplantisi igin 75 baz puan artis fiyatlamasi
%100’iin Gizerinde. Beklentilerin lizerinde agiklanan Yeni Zelanda enflasyon rakamlari sonrasi ise faiz artis
beklentileri 75 baz puana yaklasti. Tahvil getirilerinde ise bugiin 6nemli bir degislik yok. ABD 10 yillik tahvil
getirisi %4 seviyesinin hemen altinda islem goriirken Avrupa 10 yillik tahvillerinde de sinirl degisim gozlendi.
Tiirkiye'de ise Avrupa ve ABD tahvillerinin aksine olumlu bir hava vardi. 10 yillik tahvil getirisi 10 baz puan
gerileyerek %10.60 seviyesine gelirken 5 yillik getiri de %5 seviyesinin altina geldi. 5 yillik Glke risk primi ise
yaklasik 20 baz puan geri gelerek 735 seviyesinde seyretti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Piyasalar gectigimiz hafta agiklanan enflasyon verisi sonrasi baglayan yiikselis hareketini bu hafta da devam
ettiriyor. Bilango agiklamalarinin giindemi belirledigi ABD borsalarindaki hareketler, Avrupa tarafinda da etkili
oluyor. Gegtigimiz hafta bankacilik sektériiniin bilangolarini kargilayan piyasalar olumlu finansallardan da gii¢
bulurken, bugiin de Goldman Sachs, Johnson&Johnson, Lockheed Martin, Netflix, United Airlines bilangolari
geldi. Piyasalardaki pozitif hava esliginde bilango agiklamalari sektérel ayrismalar yaratiyor olsa da genele
yayilan bir yiikselis mevcut. Bugiin ABD tarafindan gelen Sanayi lretim ve kapasite kullanim rakamlari ise
beklentilerin Gizerinde geldi, gegtigimiz ay verileri ise yukari revize edildi. Enflasyon basta olmak {izere verilerde
yavaslama veya sogumanin beklentilerden yavas gergeklesiyor olmasi ve Fed beklentilerindeki yukari revizelerin
bu piyasa yiikselisi ile ayni anda gergeklesiyor olmasi ise tartisma konusu olmayi surdriiyor

Avrupa hisse senedi piyasalari bugiin bilangolar ve ingiltere piyasasinda volatilitenin azalmasiyla yiikseligle
kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0,64 yiikseldi. Vergi kesintisi planlarinda geri adim atan Ingiltere Hiikimeti
karari sonrasi FTSE 100 %0,24 yiikseldi. En gok yiikselen sektdr %1,39 ile enerji olurken en ¢ok diisiis yasayan
sektor %1,18 ile gayrimenkul oldu. DAx endeksi %0,92 yiikselisle 12765 puandan seansi kapatti. En gok
ylkselen sektorler %1,80 ile istege bagl tiiketim, %1,51 ile bilgi teknolojileri, %1,33 ile endistri olurken
gayrimenkul %0,80, telekomiinikasyon %0,12 ile en gok diisen sektérler oldu. Tesla Model Y'ye karsi yeni
elektrikli SUV modelini 6ne siiren Mercedes Benz hisseleri %3,42 yiikselisle gini bitirdi. Avrupa'da arag
satislarinin %7,9 yiikseldigi haberi sonrasi Volkswagen hisseleri %2,05 yiikseldi. Covid testlerine ve ilaglarina
talebin diismesi sonucu Bayer hisseleri giinii %0,97 diisiisle kapatti.

ABD hisse senetleri piyasalarinda bugiin yiikselis hakimdi. S&P 500 endeksinde deder kaybeden bir sektor
bulunmazken, Sanayi sektorii en iyi performansi gosterdi, yari iletkenler sektorii ise seansin sonlarina dogru
gelen alimlar ile toparlandi ve giinii artida kapatmayi basardi. Gliniin en gok yiikselen sirketi bono ihracina gikan
ve %11 deger kazanan Carnival Corp oldu. Lockheed Martin ise bugiin beklentilerden iyi gelen finansallari ve
hisse geri alim programini artiracadi agiklamasi ile giiniin gok yiikselen sirketlerinden oldu ve %8,5 deger
kazandi. Bank of America beklentilerden iyi gelen finansallarinin etkisinin devami ile bugiin %3,8 yikseldi, Target
ise Jeffries tarafindan gelen envanter yonetiminin iyilestigi glincellemesi ile %5,2 artis gosterdi. Diislis yasayan
sirketler tarafinda ise agirlikli olarak gayrimenkul sirketleri yer aldi. Wells Fargo tarafindan beklentisi $80
seviyesine dUsdrilen Boston Properties %0,67 deger kaybetti, AMD ise Deutche Bank tarafindan $70 hedef fiyat
seviyesine diisriildi. Nasdaq Teknoloji endeksi %0,9 deger kazanci ile glinii sonlandirirken, S&P 500 endeksi
%1,16 deger kazanirken Dow Jones endeksiise %1,14 yiikselis kaydetti.

Kapanis sonrasinda Netflix agikladigi finansallarinda 3. Ceyrekte beklentilerin (izerinde Uye sayisi agikladi ve
%10 lzerinde ylkselis kaydetti. Ayni sekilde beklentilerden yiiksek EPS agiklayan United Airlines da after-
market islemlerinde %6,37 yiikseldi ve $38,40 seviyesine kadar yiikseldi. Yarin agiklanacak ekonomik verilerde
MBA Mortgage basvurulari, insaat izinleri ve konut baslangiglari takip edilecek olup, yarin gelecek bilango
agiklamalari arasinda Tesla, P&G ve IBM bulunuyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlan (Futures)

ABD tarafinda agiklanan sanayi tiretimi ve Aimanya ZEW verileri diginda 6nemli bir verinin olmadigi islem
gliniinde dolar endeksi giin igerisinde 111.77 seviyesine kadar geri gekilse de kayiplarinin tamamini geri aldi ve
islem glinini hafif primle 112.15 seviyelerinden sonlandirdi. G10 para birimleri arasina da karigik bir seyir
hakimdi. NZD G10 para birimleri arasinda dolara karsi en gok deger kazanan para birimi olurken bugiin
beklentilerin oldukga tizerinde agiklanan enflasyon rakamlari sonrasinda Merkez bankasinin faiz artis
beklentilerinin artmasi NZDUSD paritesindeki yukari yonlii hareketin en énemli nedenleri arasinda. Ingiltere
Merkez Bankas! tahvil satislarina yeniden baglama karari alirken daha gok kisa ve orta vadeli satislarin
yapilacagdi agiklandi. Yarin agiklanacak olan enflasyon rakamlari ise GBP fiyatlarinda hareketlilik yaratabilir.
Bugiin G10 para birimleri arasinda dolara karsi en gok deger kaybeden para birimi olan ve 1.13 seviyesinin
tizerinde tutunmaya galisan GBPUSD paritesi 1.13 seviyesinin altina gelirse baski artabilir. 1.13 ve 1.1260 takip
edilecek destek noktalari olarak 6ne gikiyor. Giin igerisinde 0.98 seviyesine kadar geri gekilen EURUSD paritesi
ise islem glinini hafif primle ve 0.9850 seviyelerinden sonlandirdi. 0.99 ve 0.9934 seviyesinde bulunan 50
glinliik ortalama olas! bir yukari yonli harekette takip edilecek direng noktalari olacaktir.

OPECH+ petrol tretim kesintisini kiiresel resesyon riskinin arttigi do af hakli gt i
oldugunu savunmaya devam ederken aktif vade ham petrol %3'e yakin kayipla islem gordii ve islem giiniini $83
psikolojik sinirinin hemen tizerinde sonlandirdi. Asagi yonlii hareketin devam etmesi durumunda $82 psikolojik
sinirina kadar bir geri gekilme takip edilebilir. Brent petrol de %1.60 kayipla $90 psikolojik sinirina kadar geri
cekildi. Degerli metallerde ise yatay bir seyir vardi. Altin $1650 seviyelerinden islem gorirken $1660 seviyesi ilk
ve en 6nemli direng noktasi olarak 6ne gikiyor. Glimiis ise $18.70 seviyelerinden islem gord, giin igerisinde
$18.90 seviyeleri test edilmisti. LME kontratlarinda satis bakisi devam etti. Bakir %2'ye yakin kayipla $7420
seviyelerinden islem gordii.

10 Yililk Benchmark Tahviller

Ttrkiye
Brezilya
Rusya
Gliney Afrika
ABD
Almanya

Turkiye
Brezilya
Gliney Afrika

Dow Jones
S&P 500
NASDAQ
DAX

FTSE 100
CAC 40
NIKKEI
Shanghai
HANG SENG
IBOVESPA

Petrol
Altin
Glmis
Bakir

EUR/USD
UsD/IpY

USD/CAD
GBP/USD
AUD/USD
NZD/USD
USD/CNH
USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR

Dow Jones Mini
S&P 500 Mini
DAX

EUR/USD
TREASURY 10Y

Fiyat Getiri
73,236 10,627
80,540 6,655
64,424 |1633,577
85,646 8,385
89,969 3,994
94,938 2,276

5 Yillik CDS
Fiyat Degisim (bps)
735 -19
299 -15
338 -9

Hisse Senedi Piyasalar

Kapanis Degdisim %
30.523,80 1,12
3.719,98 1,14
10.772,40 0,90
12.765,61 0,92
6.936,74 0,24
6.067,00 0,44
27.156,14 1,42
3.080,96 0,13
16.914,58 1,82
115.498,91 1,65

Emtia Piyasalan

Fiyat Degisim %
83,250 -2,59
1.651,380 0,08
18,721 0,36
7.421,00 -1,87
Déviz
Fiyat Degisim %
0,9857 0,16
149,22 -0,12
1,3745 -0,21
1,1326 -0,28
0,6309 0,29
0,5685 0,91
7,2242 -0,21
18,5837 -0,01
61,9754 0,07
18,1269 -0,32
Futures
Fiyat Degisim %
30.632,00 1,33
3.746,25 1,55
12.809,00 1,07
0,9901 0,08
110,91 0,18



