Eurotahvil Piyasalar

Bugiin beklentinin gok lzerinde agiklanan Michigan enflasyon beklentisi verisi faiz artisi beklentilerini artirdi ve
ABD tahvil piyasasinda saticili bir seyre yol acti. ABD tahvillerinde getiriler verim egrisi boyunca yiikseldi. ABD
10 yillik getirisi 5,6 puan artisla 4,00%, 2 yillik getirisi ise 3 puan yiikseligle 4.49% seviyesine yiikseldi. ingiltere
merkez bankasinin gegici varlik alim programini planlandigi gibi bugiin bitirmesi ile gilts piyasasinda satig baskisi
hakim oldu. 30 yillik Birlesik Krallik tahvil getirisi 22 puan artisla 4.76%, 10 yillik getirisi 13 puan artisla 4.31% ve
2 yillik getirisi ise 13 puan yiikseligle 3.82% seviyesine yiikseldi. Diger gelismis iilke tahvil getirilerinde de benzer
bir saticili seyir gézlemlendi. Almanya 10 yillik getirisi 6 puan artisla 2.34%, italya 10 yillik getirisi 11 puan artisla
4.77% seviyesine yiikseldi. Tirkiye eurotahvilleri bugiin diger gelisen ke eurotahvillerinden pozitif ayristi ve
gund hafif artida tamamladi. 10 yillik hazine eurotahvili getirisi 5 puan kayipla 10.79%, 5 yillik getirisi 7 puan
kayipla 10.20% ve 2 yillik getirisi 15 puan kayipla 8.72% seviyesine geriledi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Hisse senedi piyasalari, Michigan Universitesi'nde yapilan anketin yil éncesinden enflasyon beklentilerinin Ekim
baginda yikseldigini ve uzun vadeli goriinimiin de yukari dogru tirmandigini géstermesinin ardindan sert bir
disls yasadi. Gegtigimiz giin agiklanan enflasyon verisinin beklentilerin lzerinde son 40 yilin zirvesinde
gelmesinin yani sira anketinde beklentileri yiikseltmesi, Federal Rezerv'in gérisleri sabit tutma gabalari igin
potansiyel olarak endise verici olarak yorumlanabilir.

Swap piyasalari, gligli maas bordrolari ve sicak enflasyon okumalarinin ardindan gegtigimiz hafta boyunca faiz
artinmlari igin tahminleri arttirdi ve piyasa, ontimiizdeki iki toplantida arka arkaya jumbo zamlara dogru
egildi. Gelecek yil fiyatlamasi ise %4,9'un iizerine gikti.

ABD endeksleri diinkli kazanglarinin geri vererek haftanin son is giiniinde sert diislis yasadi. Dow Jones endeksi
%1.33, S&P500 %2.35 ve Nasdaq %3.08 oraninda deder kaybederek seansi sonlandirdilar. Dow Jones
endeksinde sadece saglik giinii pozitif sonlandirmayi basarirken petrol fiyatlarinda yasanan gerilemeye paralel
enerji %2.9 ve IT %2.03 oraninda deger kaybederek en c¢ok dislis yasayan sektdrler oldular. S&P500
endeksinde bulunan sektorlerin tamaminda deger kaybi gériiliirken saglik %0.83 ve altyapi %1.54 ile en az
distis yasayan sektorler olurken enerji %3.71, takdirsel tiiketim %3.88 ve hammadde %3.41 ile en kotl
performansi sergileyen sektérler oldular.

Gegtigimiz giin Delta Airlines tarafindan agiklanan bilango sonrasinda sezonun agilmasi ile beraber bugiin
bankacilik sektériinde agiklamalar yapildi. JP Morgan 2022 yil lglincii geyreginde $3.12 ile beklenti olan
$2.89'un lizerinde hisse basi kar agikladi. Séz konusu dénemde gelirler ise $33.5 milyar oldu ve $32.4 milyar
tahmininin izerinde agiklandi. Morgan Stanley ise $13.25 milyar gelir beklentisini asamadi ve $12.99 milyar gelir
elde etti, hisse basi kar rakaminda ise $1.51 beklentinin Gstline gikmay! basardi ve $1.53 rakamina ulasti.
Citigroup tarafinda sabit getirili menkul kiymetler masasinda $3.06 milyar gelir yaratti fakat beklenti olan $3.17
milyar dlzeyinin altinda kalmis oldu. Bankanin EPS rakami ise beklenti olan $1.42 (izerinde $1.63 oldu.
Aciklamalar sonrasinda JP Morgan %1.66 ve Citi %0.65 primlenirken Morgan Stanley %5.07 dusls yasadi.
UnitedHealth Group hisseleri, saglk devinin tglncii geyrekte kar tahminlerini asmasi ve yil igin gérinimani
ylikseltmesinin ardindan %0.87 yiikseldi.

Avrupa hisse senedi endeksleri CPI verisi sonrasi diigtisiin ardindan dipten aliglarla bugiinii yiikseligle kapatti.
Birlesik Krallik'ta piyasalar, Basbakan Liz Truss'un kurumlar vergisi indirimlerini iptal etmeyi planladigini
dogrulamasiyla, ¢alkantili bir haftayr daha kapatti. Euro Stoxx 50 endeksi %0.57 yiikseligle gind bitirirken
FTSE100 %0.12 yiikseldi. Dax endeksi %0.67 yiikselisle seans| 12437 puandan kapatti. DAX endeksinde en gok
yiikselen sektorler %6.51 ile gayrimenkul, %1.94 ile altyapi, %1.54 ile iletisim servisleri olurken tek disus
yasayan sektoér %0.39 ile endistri oldu. Derecelendirme kurulusu Fitch'in Siemens’in notunu A+ olarak
glincellemesi sonucu sirketin hisseleri %1.03 diiglisle 104.16 Euro’dan giinii bitirdi. Porsche IPO sonrasi elde
ettigi geliri temettli dagitacagi haberi sonrasi Volkswagen %0.10 yiikselis ile 124.28 Eurodan islem goriirken
Porsche hisseleri %1.02 ylikselis ile 87.5 Euro'dan giini bitirdi. BMW'nin elektrikli Mini Cooper uretimini
ingiltere’den Cine tasiyacagi haberi sonrasi sirketin hisseleri %1.05 yiikseligle 75.02 Euro’dan seanst bitirdi.

Bugiin agiklanan Michigan Universitesi beklentileri 58.8'in lizerinde 59.8 olarak agiklanirken 1 yillik enflasyon
%4.6 tahminlerinin Gzerinde %5.1 olarak agiklandi. Gelecek hafta Pazartesi glinii Japonya tarafinda aylik ve yillik
endistriyel Uretim verisi bekleniyor. ABD tarafinda ise Empire States Uretim endeksi verileri agiklanacak.

Emtia & FX Vadeli Kontratlar (Futures|

Michigan 1 yillik enflasyon beklentisi verisinin nisan ayindan bu yana ilk defa yiikselmesi ile faiz artisi beklentileri
ylikseldi. Kansas City Fed bagkani George ve San Francisco Fed'den Daly'nin yaptidi agiklamalarda bu
beklentileri destekledi. Béylece DXY 0.70% primle 113,24 seviyesine yiikseldi. Gerileyen emtia fiyatlari nedeniyle
AUD ve NZD, G10 para birimleri arasinda, dolara karsi en gok deger kaybeden para birimi oldu. AUDUSD 1.49%
kayipla 0,6205, NZDUSD ise 1.41% kayipla 0,5556 seviyesine geriledi. ingiltere Merkez Bankasinin 28 Eyliilde
duyurdugu gegici varlik alim programinin bugiin sora ermesi 6niimiizdeki hafta igin GBP cinsinden varliklar
lizerinde baski unsuru olabilir. Gilts piyasasinda ciddi kayiplara yol agan mali pakette net bir geri adim
gorilmemesi de bu ihtimali artiryor. Bu nedenle, her ne kadar bu haftanin dolar karsisinda en gok deger
kazanan G10 para birimi GBP olsa da, bugiin GBPUSD 1.20% kayipla 1,1177 seviyesine gerilemis durumda.
Dogrudan midahale ve Japon yetkililerden gelen uyarilara ragmen JPY dolar karsisinda deder kaybetmeye
devam ediyor. USDJPY paritesi 0.94% primle 148,60 seviyesine yiikseldi ve 1990 yilindan bu yana en yiiksek
seviyesini gordii.

Dolarin gii¢ kazanmaya devam etmesi ve ABD tahvil getirilerinin yiikselmesi altin Gzerinde baski olusturdu ve
ons altin 1.48% kayipla 1640 seviyesine geriledi. Din agiklanan ABD enflasyon verisinin ardindan bugiin
beklentinin ¢ok lizerinde gelen Michigan enflasyon beklentisi verisi faiz artigi beklentilerini artirdi ve basta enerji
olmak tizere emtia fiyatlari izerinde baski olusturdu. WTI 3.84% kayipla 85,68, Brent petrol ise 3% kayipla 91,82
seviyesine geriledi.
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