ULUSLARARASI SERMAYE
Eurotahvil Piyasalari

ABD enflasyon verisi 6ncesi piyasada gergin bekleyisle birlikte yatay hareketler hakim oldu. ABD tahvil
getirilerinde FOMC tutanaklari sonrasi giiniin en duisik seviyeleri gortldi. Gin sonunda ABD 10 yillik tahvil
getirisi 5 baz puan daralarak %3,89 seviyesinde fiyatlandi. Avrupa tarafindaise 10 yilliklarda genel olarak
saticili seyir izlendi. ingiltere 10 yillik tahvili 0,4 baz puan daralarak %4,42 getiri seviyesinden fiyatlanirken
Fransa 10 yillik 3 baz puan ve Almanya 1,5 baz puan genislemeyle giinii tamamladi. Gelismekte olan llke
eurotahvillerinde karisik seyir goraldd. Tarkiye 10 yillik eurotahvilde 4,2 baz puan daralma ile 10,72 getiri
seviyesinde fiyatlamalar géralda. Tarkiye 5 yillik CDS primiise 5 baz puan gerileyerek 766 civarindan
fiyatlandi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

ABD hisse senedi piyasalari giintin genelinde karisik hareketler sergiledi fakat kapanisa dogru satislar agir
basti ve kapanislar negatif alanda gergeklesti. S&P 500 ilk defa Kasim 2020 seviyesinin altina sarkmig

oldu. Son gelen enflasyon verileri FED'in yine siki politika uygulayacagi hakkinda endiseleri arttirdi.Uretici
Enflasyonu -PPI Aylik %0,2 beklentisinin tizerinde %0,4 olarak agiklanirken, PPI Manset yillik %8,4 beklentisini
Uzerinde %8,5 olarak agiklandi. Agiklanan veride aylik tretici enflasyonunun yarin beklenen tiiketici
enflasyonunun iizerinde oldugu goriildi. MBA Mortgate basvurulari 6ncekiay'a gére %2 ile daha az disl
sergiledigi goriildu. Agiklanan Fed tutanaklarinda FED yetkllllen enflasyonu %2 seviyesine getirmeye gliglii bir
sekilde bagl olduklarini bildirirken bir cok yetkili istihdam piyasasi yavaslayacak olsa bile bu yolda kalinmasi
gerektigini belirtti. Bircok yetkili kisitlayici faiz oranlarinin bir stire daha kalmasi gerektigini ihtiyag gortirken
genel kani ekonomiye en zarar verecek sekilde faiz oranlarin kalibre ediimesi oldu. Tutanaklarda Kasim ayi
toplantisinda kuvvetli faiz artinmi hakkinda bir veri bulunmazken yetkililer bilangoyu daraltmaya devam
edeceklerini yineledi.

S&P500 endeksi giinii %0,33 kayipla 3577 puandan bitirdi. En gok prim yapan sektorler %0,7 ile eneriji, %0,4 le
temel tiketim, %0,2 ile istege bagl tiketim olurken altyapi %3,4, gayrimenkul %1,3, endistri %0,8 ile en ¢ok
dusen sektorler oldu. Merck & Co Covid asilarinda kullanilan mRna teknolojisiyle gelistirilen kanser asilarinda
beraber calistiklari Moderna ile anlasmayi devam ettireceklerini belirtrken asinin ticarilestirilebilmesi igin
Moderna’ya 250 Mil. USD fonlama yapacaklarini bildirdi. Haber sonrasi Moderna hisseleri son iki aydaki en
fazla yukselisini yasarken sirkettin hisseleri %8,28 artigla 130.72 USD’den gini bitirdi. Jersey kiyisinda eski
ABD ordusu Usstinde film platosu kurma planlari olan Netlix, satis ihalesinde en yiiksek teklifi veren sirket oldu.
Haber sonrasi sirketin hisseleri %3,07 yiikseligle 220.87 USD fiyat ile giinii bitirdi. Dow Jones endeksi seansi
%0,10 dislsle 29210 puandan tamamladi. En gok dlisen sektorler %0,3 ile endustri ve temel tiketim olurken
enerji %0,3, finans %0,2, saglik %0,05 artis ile gtintin en ¢ok yikselen sektdrleri oldu. PC satislarinin dismesi
sebebiyle binlerce isciyi isten gikarma planlari yapan Intel'in hisseleri %1,16 ylkselisle 25.33 USD’den giinii
bitirdi. Teams uygulamasinin Premium versiyonu ve isyerleri igin ¢alisanlarin ev-ofis dengesini saglamak
Uzerine kurulu ayri bir uygulama cikaracak olan Microsoft hisseleri %0,15 yiikseligle 225.75 USD'den seansi
bitirdi. Nasdaq Teknoloji endeksi seansi %0,09 disusle 10417 puandan kapatti.

Avrupa hisse senetleri ABD’de agiklanan PP verisinin beklenenin listiinde yiikselmesi sebebiyle diisiisiiniin 6.
guntinde. Euro Stoxx 50 endeksi %0,26 dusisle kapatirken FTSE 100 giini %0,86 dusUsle bitirdi. Devletin
tahvil faizleri ylikselmesi finans sektériinde %2,5 kayba sebep olurken saglik sektéri %0,6, temel tiketim %0,1
yikseligle seansin kayipla bitirmeyen sektorleri oldu. DAX endeksi giinii %0,39 kayipla 12172 puandan bitirdi.
Hammadde 50,3, haberlesme servisleri %0,1 ile ylkselen sektdrler olurken gayrimenkul %5,5, altyapi %0,9,
endustri %0,5 ile en ¢ok kaybettiren sektérler oldu. Performans paketi M serisinde yeni otomobil ve iki
motorsiklet modelini agiga gikaran BMW hisseleri %1,09 yikselisle 73.17 Euro’dan islem goriiyor. Kanye
West2in tartismali sdzleri Gizerin sirketin gelirlerinin %2’sini olusturan Yeezy ile partnerliginin bitmek tizere
oldugu haberleri sirketi sasmayi devam ediyor. Adidas hisseleri giini %2,78 dustsle 111.88 Euro’'dan kapatti.

Yarin ABD tarafinda beklenen veriler arasinda tiiketici enflasyonu CPI ve issizlik bagvurulari var. Japonya ve
Almanya tarafinda yine CPI verileri bekleniyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlan (Futures)

Yarinki ABD enflasyon verisi éncesi bugtin genel olarak dar bantta fiyat hareketleri takip edildi. Beklentinin hafif
lzerinde agiklanan ABD UFE verisi gok fazla hareketlilik yaratmadi. Dolar endeksi, giin boyu hafif pozitif
seyretti ve 113,60 seviyesini test etti. FED tutanaklarinin agiklanmasi sonrasinda 113 seviyelerine gerilese de
kalici olmadi ve giini 113,30 seviyelerinde sonlandirdi. EUR/USD paritesi 0,9670 civarinda destek bulmayi
surdarayor. Gund 0,9670-0,9730 bandinda gegiren paritede kapanis 0,97 seviyesinden gerceklesti. Japon
yeninde zayif seyir bugln tekrar hiz kazandi ve USD/JPY paritesinde 146,97'ye kadar ylkselis izlendi. Parite
bugiinkii yikseligle birlikte Agustos 1998'den bu yana en yilksek seviyeyi gérmis oldu ve gini 146,85
civarinda sonlandirdi.

Spot altinda giin boyu hafif primli seyir takip edildi. FOMC tutanaklari sonrasi $1678 seviyesine kadar yikselen
altinda gintin kapanisi %0,5 deger kazanciyla $1675 seviyelerinde gerceklesti. Spot glimiistin altina kiyasla
daha zayif kalmasi dikkat gekti. Glniin kapanisi %0,3 gerilemeyle $19,09 seviyelerinde izlendi. Petrol
fiyatlarinda distis Gglinct giiniinde devam etti. OPEC tarafindan yayinlanan raporda global ekonomide
yavaslamayla asagi yonli risklerin agir bastigi vurgulandi ve petrol icin talep tahminleri asagi revize edildi. WTI
petrol %2,5 deger kaybiyla $87,10 ve Brent petrol %2 gerileyerek $92,35 seviyelerinde glinii tamamladi.
Endustriyel metallerde karisik seyir hakim oldu. Bakir ve ginko %0,7 deger kaybiyla ginii kapatirken
altiminyum fiyatlari ABD’nin Rus aliiminyumuna ambargo getirmeyi planladigi haberiyle sert yiikseldi ve %3'in
Uzerine primle kapanis yapti.

10 Yilik Benchmark Tahviller

Fiyat  Getiri
Turkiye 72.738 10.731
Brezilya 80.476 6.656
Rusya 64.482 23.848
Gliney Afrika 86.256 8.260
ABD 90.672 3.900
Almanya 94.690 2.304
5 Yilik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 767 -4
Brezilya 303 2
Gliney Afrika 339 2
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 29,210.85 -0.10
S&P 500 3,577.03 -0.33
NASDAQ 10,417.10 -0.09
DAX 12,172.26 -0.39
FTSE 100 6,826.15 -0.86
CAC 40 5,818.47 -0.25
NIKKEI 26,396.83 -0.02
Shanghai 3,025.51 1.53
HANG SENG 16,701.03 -0.78
IBOVESPA 114,827.12 -0.96
Emtia Piyasalar
Fiyat  Degisim %
Petrol 87.010 -2.62
Altin 1,672.650 0.38
Gums 19.027 -0.65
Bakir 7,545.00 -0.67
Déviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 0.9697 -0.11
UsD/IpY 146.92 -0.72
USD/CAD 1.3825 -0.20
GBP/USD 1.1090 1.11
AUD/USD 0.6273 0.02
NzD/USD 0.5605 0.39
USD/CNH 7.1766 -0.05
USD/TRY 18.5678 -0.03
USD/RUB 64.3040 0.74
USD/ZAR 18.3017 -0.65
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 29,292.00 0.09
S&P 500 Mini 3,592.00 -0.20
DAX 12,208.00 -0.10
EUR/USD 0.9746 -0.11
TREASURY 10Y 111.45 0.28






