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Eurotahvil Piyasalari

ABD hazine tahvillerinde diin oldukga yiiksek seviyelere ulasan oynaklik bugiin de devam etti. Avrupa
seansinda yasanan satislarla 3,82% seviyesine genisleyen on yil vadeli tahvil, zayiflayan risk algisina karsilik
tekrar alim goérerek 3,70% seviyesinin altina daraldi. Giiniin éne ¢ikan haberi, yeni ingiliz hiikiimetinin vergi
indirimleri ile ekonomiye destek olma plani sonrasi oldukga sert satis géren Ingiliz hazine tahvilleri oldu. iki yil
vadeli tahvil, bir giinde 50 baz puan genigleyerek 3,95%’ye yikselirken, bu seviye 2008’den bu yana kisa
vadeli ingiliz tahvilinin gérdiigi en yiiksek seviye oldu ve Iingiliz Merkez Bankasi’'nin, bu hafta yaptigi 50 baz
puanlik faiz artisina ragmen, bir sonraki toplantiyi beklemeden bir faiz artisina daha yénelebilecegi goruislerini
one ¢ikardi.

Piyasanin gin genelinde izledigi zayif seyir Tiirk hazine eurotahvillerini de olumsuz etkiledi. Din TCMB’nin faiz
indirimine ragmen, alim ilgisinin éne ¢iktigi tahvillerde bugiin satis baskisi giin boyunca artarak devam etti.
Tahvil getirileri 25-45 baz puan aralijinda geniglerken, bes yil vadeli kiymet tekrar 10% seviyesinin Uzerine
genigledi. Hafta genelinde 730-755 bandinda islem gdren ulke risk primi bugliin yasanan satiglarin ardindan
kapanisi 780 baz puanin lGzerinde gergeklestirdi. Sirket kiymetlerinde lokal ilgisi devam etse de, hazine kiymet
getirilerinde yasanan yiikselise paralel, sirket kiymetlerinde de getiriler genisleme gosterdi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Beklentilere paralel gelen faiz artisina kargin 2022-2023 faiz beklentisinin yukari ¢cekilmesi ve is piyasasinda
yavaslama gormeyi istedigini s6yleyen Powell sonrasinda ABD endeksleri haftanin son is giiniinde de sert
deger kayiplarini strdirdiler. Ginlin 6nemli gelismeleri arasinda ise Goldman Sachs tarafindan gelen S&P
yilsonu hedefini 3600 olarak negatif revize haberi dikkat gekti. Onceki beklentileri ise 4000 yéniindeydi.

Endekste yasanilan sert satisa paralel olarak Fear & Greed endeksi 25 seviyesine yani korkunun en yiksek
oldugu bdlgeye gerilerken VIX volatilite endeksi de 30 seviyesinin lizerinde islem géremeye basladi. Mevcut
durumda sirketlerin ellerindeki yiksek stok oranlari, tedarik zinciri sorunlari ve guglu dolar, sirketler Gzerinde
marj baskisini arttirirken degerlemelerde yasanilan negatif fiyat revizyonlari disisu hizlandiran etmenler
arasinda yer aldi.

Endekslerdeki disis teknik anlamda da Haziran dibini isaret etmeye baslamis durumda. S&P endeksinde
Haziran ayinda gorilen 3640 seviyesi yeni destek olarak takip edilecek olup kirlmasi durumunda 3550
seviyeleri konusulmaya baslanacaktir. Yukarida ise 3850 seviyesinin Uzerinde kapanislar gérmeden pozitif bir
durum s6z konusu olmayacaktir. Diger yandan RSI indikatoériine baktigimizda asiri satim boélgesine oldukga
yakin 27.9 seviyelerinde oldugunu gérmekteyiz.

Genel olarak ABD endekslerine baktigimizda ise Dow Jones %1.62, S&P500 %1.72 ve Nasdaqg %1.8 oraninda
deger kaybederek guinii sonlandirdi. Dow Jones endeksinde takdirsel tiketim %0.28 ve saglik %0.48 oraninda
deger kaybederek en az dislis yasayan sektorler olurken enerji %6.53 ve sanayi %2.81 ile en gok degder
kaybeden sektorler oldular. S&P500 endeksinde ise saglik %0.54 ve gayrimenkul %1.18 oranindaki kayiplari
ile deger kaybinin az oldudu sektorler arasinda yer alirken enerji %6.75 ve takdirsel tiketim %2.29 dusus ile
en kétu performansi sergileyen hisseler oldular. Endekste dikkat ¢ceken hisseler arasinda sirasiyla %8.6 ve
%8.45 oraninda deger kaybeden ConocoPhillips ve Schlumberger yer alirken 737 MAX ugak tipinin guvenligi
ile ilgili yatinmcilar yaniltmasindan kaynakli $200 Milyon'luk ceza yaptirimi ile kargi kargiya kalan Boeing
%5.37 disis yasad.

ingiltere'nin ekonomiyi canlandirma amagli olarak 1972'den bu yana en kapsamli vergi indirimlerini
gerceklestirmesi, ylksek enflasyon oranlarina yol agabilecegi ile ilgili endiseleri arttirmasinin yani sira kiresel
durgunluk korkularinin etkisiyle, Avrupa endekslerinde de sert satislar goruldi. Euro Stoxx 50 %2.29,
FTSE100 ve DAX endeksleri %1.97 oraninda de@er kaybi yasadi. FTSE100 endeksinde sadece saglik sektori
%0.82 oraninda primlenerek gunl pozitif sonlandirmay! basarirken enerji %5.37, gayrimenkul %4.61 ve
hammadde %4.05 oraninda deger kaybederek en ¢ok disis yasayan sektorler oldular. DAX endeksinde ise
temel tiketim %0.34 ile nispeten az deger kaybeden sektor olurken takdirsel tiiketim %3.78 ve saglik %2.32
disls yasayarak en ko6t performansi sergileyen sektorler oldular.

Bu glin ABD tarafinda agiklanan Eylil ayi bilesik PMI verisi 46.1 beklentisinin Gizerinde 49.3 olarak gelirken
hizmet PMI verisi 45.5 beklentisinin Gzerinde 49.2 olarak gergeklesti.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Fed faiz karari sonrasi ABD hazine tahvil getirilerinde hizli ylkselis ve reel getirilerin 2010°dan bu yana en
yuksek seviyelere ulasmasi USD endeksinde alimlarin devamini sagladi. JPY’de din yapilan miidahaleye
ragmen, EUR ve GBP’de buglin derinlesen satislar USD endeksinin yakin donem zirvelerini tazelemesinde
etkili oldu. ABD aglligl sonrasi hizlanan alimlar sonucu USD endeksi 113.200’e ulasirken, EUR/USD 0.9670’e
geriledi. Ingiltere’de yeni hiikiimetin, bliyiimeyi destek amagch vergi indirimlerine yénelmesi GBP'de 3.50%
bdlgesinde deder kaybina etki etti.

Spot altin, USD’de deger kazancinin yani sira, ABD tahvil getirilerinde yukselisin etkisiyle satis baskisi altinda
kalmaya devam ediyor. Hafta genelinde $1,680 bolgesine yikselislerde satigla karsilasan altin, bugin risk
algisinin zayiflamasi, USD talebi ve kiiresel tahvil getirilerinde yasanan sert yiikselisin ardindan bir kez daha
satis gorerek $1,640 bolgesine gerileyerek Mayis 2020'den bu yana en dusik seviyesini gordi. Haftalik bazda
1,6%’hk kayip yasayan altin, son alti haftanin besinde deger kaybi gosterdi.

Getirilerde hizli yikselisin dederlemelere etkisi, USD’nin yeni zirve yapmasi, Fed toplantisinda enflasyonla
micadele adina ekonomide belli miktar yavaslamanin tolere edilebilecegine dair sinyaller ve ABD
endekslerinde yil sonu beklentilerinin agagdi revize edilmesi, petrol talebinin de azalacagdi beklentilerine neden
olarak sert satiglara etki etti. Din $86 seviyesini gdéren Kasim vade WTI petrol kontrati bugin genelinde
yasanan satislar sonucu $78’e kadar gekilerek Ocak ayindan bu yana ilk kez $80 seviyesinin altini gérdu.
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10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tirkiye 73.518 10.568
Brezilya 82.301 6.334
Rusya 66.875 26.325
Gliney Afrika 89.081 7.712
ABD 92.281 3.689
Almanya 97.150 2.017
5 Yilhk CDS
Fiyat  Dedisim (bps)
Tirkiye 780 29
Brezilya 281 17
Gliney Afrika 322 24
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 29,590.41 -1.62
S&P 500 3,693.23 -1.72
NASDAQ 10,867.93 -1.80
DAX 12,284.19 -1.97
FTSE 100 7,018.60 -1.97
CAC 40 5,783.41 -2.28
NIKKEI 27,153.83 -0.58
Shanghai 3,088.37 -0.66
HANG SENG 17,933.27 -1.18
IBOVESPA 111,794.33 -2.00
Emtia Piyasalar
Fiyat  Dedisim %
Petrol 79.080 -5.28
Altin 1,644.130 -1.62
Gimis 18.888 -3.80
Bakir 7,433.00 -3.22
Doviz
Fiyat  Dedisim %
EUR/USD 0.9691 -1.47
UsD/IPY 143.33 -0.66
USD/CAD 1.3582 -0.70
GBP/USD 1.0864 -3.53
AUD/USD 0.6531 -1.72
NzD/USD 0.5747 -1.74
USD/CNH 7.1313 -0.69
USD/TRY 18.4107 -0.38
USD/RUB 57.8750 2.67
USD/ZAR 17.9553 -1.99
Futures
Fiyat  Dedisim %
Dow Jones Mini 29,636.00 -1.70
S&P 500 Mini 3,706.00 -1.75
DAX 12,299.00 -2.07
EUR/USD 0.9752 -1.42
TREASURY 10Y 112.66 -0.08




