ULUSLARARASI SERMAYE PIiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

FED piyasa beklentisine paralel olarak 75 baz puan faiz artirirken hem noktasal tablolardaki beklentilerin
artmasi hem de enflasyon ve buylime beklentilerindeki olumsuz revizyonlar tahvil getirilerinde
hareketlenmeye neden oldu. Faiz karariyla beraber 2 yillik getiri 4.10 seviyesine kadar ylkselirken baskan
Powell’in basin toplantisi ile beraber 2 yillik ABD tahvil getirisi tekrar 4 seviyesine kadar geri ¢ekildi. 10 yillik
tahvil getirisinde ise yaklasik 5 baz puanlik geri ¢gekiime vardi ve 3.50 seviyelerinden islem gérdu. Avrupa
tahvillerinde de az da olsa kazanimlar s6z konusuydu ve getiriler ortalama 5 baz puan geri ¢ekildi. 2 yilhk
Avrupa tahvillerinde ise baski vardi. Fransa 2 yillik tahvil getirisi 14 baz puan yiikselerek 1.67 seviyesinden
islem gériirken 2 yillik ingiltere tahvil getirisi de 7 baz puan yiikselerek 3.35 seviyelerinden islem gérdii. Yarin
aciklanacak olan Ingiltere Merkez Bankasi faiz kararinda piyasalar 50 baz puanlik faiz artisi bekliyor. Powell
agresif faiz artislarina su anda ihtiya¢ oldugunu ve enflasyonda kalici gerileme olana kadar da en yiksek
seviyede bir slire sabit kalmasi gerektigini sdyledi. Turkiye'de bugiin oldukga iyimser bir hava vardi. 5 yilhk
CDS yaklasik 20 baz puan gerileyerek 735 seviyelerine gelirken 10 yillik tahvil getirisi yaklagik 13 baz puan
geri gelerek 10.20 seviyelerinden islem gordu. Avrupa ve ABD tahvillerindeki kisa tarafta gorilen satis
baskisi Turkiye hazine kiymetlerinin kisa tarafinda gérilmesi. 2 yil vadeli kiymet yaklasik 20 baz puan
gerileyerek 8.65 seviyelerinden islem goérdu.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Uzun siredir beklenen FED faiz orani bugln agiklandi. 75 baz puan faiz arttiran FED, faiz oranini 2008’den
beri en yiksek oran olan %3-3,25 arasina ¢ekti. FED’in yayinladidi toplanti sonrasi belgelere gére Kasim
ayinda da ayni blyUklikte bir faiz artigi beklenirken, 2023 sonu faiz oraninin %4,4-4,6 arasinda olmasi
bekleniyor. Istihdam piyasasinin hala giiclii oldugu ancak saglikh ve sirdiiriilebilir bir issizlik orani igin is
piyasasinin yumusamasi gerektigi sdylenirken ilerideki faiz artiglarinin gelecek verilere gore belirlenecegini
soyledi. Powell ayrica enflasyonda zirveye yakin veya zirvede oldugumuza degindi ve gayrimenkul
sektoriiniin de bir diizelimeye ihtiyaci oldugunu belirtti. Karar 6ncesi pozitif seyreden ABD endeksleri, faiz
kararindan sonra kazanglarinin tamamini geri verdiler. Aciklama sirasinda VIX, 30 seviyesinin Uzerini test
etmesine karsin %3.57 pozitif sekilde 28.11 seviyesinden islem gordu.

S&P 500 endeksi %1,71 dustsle 3789 puandan kapatti. Gin i¢i volatil olan piyasada alicili agilisin aksine
gelen verilerin sahin tutumu ile endeksler seansi saticili kapatti. Sektérlerin tamami giini deger kaybederek
sonlandirirken en ¢ok dugen sektorler %2,37 ile istege bagl tiketim, %2,29 ile iletisim servisleri ve %2,19 ile
hammadde oldu. Yeni ekran kartini tanitan Nvidia hisseleri %0,65 yukseldi. Dow Jones endeksi %1,70
dislsle 30183 puandan kapatti. Temel tiiketim hisseleri %0,44 ile en az deder kaybeden sektor olurken en
cok dusen sektorler %2,83 ile iletisim servisleri ve %2,41 ile hammadde oldu. Walmart 40.000 yeni dénemsel
isci alimi yapacagini agikladiktan sonra hisseleri %0.91 yikseldi. Nasdaq %1,79 dustsle 11220 puandan
kapatt.

Avrupa endeksleri faiz karari 6ncesi ABD hisse senedi piyasasiyla paralel yikselisler gosterdi. DAX endeksi
%0,76 ylkseligle 12767 puandan gini kapatti. 30 hisse yikselirken 10 hisse deger kaybetti. En ¢ok
yukselen sektor %1,76 ile bilgi teknolojileri, %1,58 ile altyapi olurken tek disen sektor %0,27 ile haberlesme
servisleri oldu. FTSE 100 endeksi %0,63 ylkselerek 7237 puandan seans bitirdi. Bilgi teknolojileri %2,71,
endustri %1,88, altyapi %1,75 ile en ¢ok yikselen sektdr olurken finans %0,35 ile en ¢ok diisen sektor oldu.

Bugtin agiklanan ekonomik veriler arasinda MBA Mortgate basvurulari bir énceki veride -%1,2 iken %3,8
olarak aciklandi. Yarin ingiltere Merkez Bankasi faiz orani ve ABD issizlik basvurularinin yani sira Agustos
ayl 6ncl endeks verileri takip edilecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin en énemli gindem maddesi olan FED toplantisinda beklentilere paralel olarak 75 baz puan artis
aciklanirken noktasal tablolarda gérulen sahin beklenti piyasalarin hareketlenmesine neden oldu. 19 Uyenin
10 tanesi 2022 yilinin kalan 2 toplantisinda toplamda en az 125 az puan daha artis beklerken 8 uye ise 100
baz puan daha faiz artis yoéniinde goérus bildirmis. FWD vadelileri de benzer sekilde 6nimuzdeki 2 toplantida
en az 100 baz puan faiz artisi fiyathiyor. Faiz karari ile birlikte 111.60 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi
Powell'in basin toplantisi ile beraber kazanimlarinin bir kismini geri verdi ve islem gininu yaklasik %0.80
primle 111 seviyesinden sonlandirdi. G10 para birimlerinin NOK disinda tamami dolara karsi deger
kaybederken Euro %1’e yakin kayipla en ¢ok deger kaybedenler arasinda. 0.9860 seviyesinden iglem géren
parite igin faiz karari sonrasinda test edilen 0.98 seviyesi ilk destek olarak éne gikacaktir. ingiltere Merkez
Bankasi faiz karari éncesinde GBPUSD paritesi de %0.80 kayipla 1.13 seviyesinin altina geldi. Yarin sahin
bir Merkez Bankasi izlersek toparlanma izleyebiliriz ancak aksi durumda baski devam edecektir.

Faiz karari sonrasinda hem dolar endeksinde hem de tahvil getirilerinde gortlen ilk tepki sonrasinda $1655
seviyesini test eden altin daha sonra dolar endeksindeki geri gekilmeyle beraber yonini yukari gevirdi ve
islem gunlnl yaklasik $10 primle $1670 seviyelerinden sonlandirdi. $1680 ve $1700 seviyeleri kapanis
bazinda kirilmadan yukari yonli hareketin glict sinirli olabilir. Gimus fiyatlarinda ise %2’ye yakin yikselisler
s0z konusu ve gimuis islem glnini $19.60 seviyesinden sonlandirdi. $19.27 seviyesindeki 50 gunlik
ortalama gimus icin en énemli destek noktasi konumunda. Buglin agiklanan stok verisine gére 2.5 milyon
artmasi beklenen ham petrol stoklari 1.1 milyon artarken benzin stoklarinda ise azalma beklentisine karsilik
1.5 milyon artis agiklanmasi baski yaratti. Aktif vade ham petrol %21’e yakin kayipla $83.25 seviyesinden
islem gorirken gin igerisinde $82.50 seviyesi test edildi. Brent petrol fiyatlarinda da %0.50 gekiime s6z
konusu ve $90 seviyesinin lzerinde tutunmaya caligiyor. LME kontratlarinda ise satis baskisi hakimdi.
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10 Yilhikk Benchmark Tahviller
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EUR/USD
USsD/IPY

USD/CAD
GBP/USD
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NzD/USD
USD/CNH
USD/TRY
USD/RUB
USD/ZAR

Dow Jones Mini

S&P 500 Mini
DAX
EUR/USD

TREASURY 10Y

Fiyat  Getiri
75.166 10.242
84.581 5.975
66.875 26.162
91.057 7.350
93.688 3.510
98.302 1.886

5 Yilhik CDS

Fiyat  Degisim (bps)

735 -17

263 3

288 -7

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
30,183.78 -1.70
3,789.93 -1.71
11,220.19 -1.79
12,767.15 0.76
7,237.64 0.63
6,031.33 0.87
27,313.13 -1.36
3,117.18 -0.17
18,444.62 -1.79
111,904.90 -0.54
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedgisim %

83.360 -0.69

1,674.300 0.57

19.619 1.79

7,690.00 -0.88
Doviz

Fiyat  Dedisim %
0.9844 -1.27
143.90 -0.10
1.3451 -0.64
1.1276 -0.92
0.6637 -0.78
0.5857 -0.63
7.0720 -0.59

18.3302 -0.12
61.1199 0.47
17.7299 -0.22
Futures
Fiyat  Dedisim %
30,279.00 -1.69
3,804.75 -1.76
12,783.00 0.78
0.9909 -1.26
114.11 0.23



