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Eurotahvil Piyasalan

Gin igerisinde son 2 ayin en yilksek getiri seviyesine ulagan ABD 10 yillik tahvil getirisi, Powell'in yarin yapacagi
kritik agiklamalar éncesi geriledi. Beklenenden giicli talep gelen 7 yillik tahvil ihraci da gerilemenin
derinlesmesini sagladi. Bir dnceki giinii 3.10% seviyesinde kapatan 10 yillik ABD tahvili bugiin 3.01% seviyesine
kadar geri gekildi. 2 yilik ABD tahvili getirisi ise ginli 3.36% seviyesinde tamamladi. 2 yillik tahvil getirisindeki
geri gekilmenin sinirli kalmasi ile 10-2 yillik tahvil makasi -28.87 seviyesinden -35 seviyesine geriledi. Diger
gelismis tlke tahvil getirilerinde ise Birlesik Krallik 10 yillik tahvil getirisi 8 puan gerileme ile 2.61%, Almanya 10
yillik tahvil getirisi 5 puan kayipla 1.31% ve talya 10 yillik tahvil getirisi 12 puan gerileme ile 3.53% seviyesinde
islem gordu.

Gelisen ulke eurotahvillerinde de benzer olarak getirilerin geriledigi géraldi. Tirkiye hazine eurotahvileriise diger
gelisen tlkelerden pozitif ayristi. 10 yillik hazine eurotahvilinin getirisi 10 puan gerileme ile 10.07%, 5 yillik getirisi
17 puan gerileme ile 9.50% ve 2 yillik getirisi 11 puan gerileme ile 8.81% seviyesinde giinii tamamlad. 5 yillik
(lke risk primi ise 13 puan kayipla 728 seviyesine geriledi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

25 Adustos 2022 Carsamba giini major Avrupa endekslerinde hafif yiikseligler yasanirken, ABD tarafinda
Jackson Hole toplantisi dncesi endeksler alicili seyretti. ABD tarafinda distik gelen issizlik bagvurulari verilerinin
beklenenden giiniin éne ¢ikan verilerinden olurken, GSYIH rakamlari agiklandi ve kisisel tiketim verilerinin
beklentilere paralel gelmesi durgunluk endiselerini azaltti. igsizlik bagvurulari 252.000 beklenirken 243.000 olarak
aciklandi, GSYIH kisisel tiiketim kalemi %1,5 beklentisine paralel %1,5 oldu.

Avrupa tarafinda disislerden sonra sakinlesen piyasalar, yon bulmaya galisiyor. Euro Stoxx endeksi %0,19
ylkselirken FTSE 100 endeksi %0,11 Dax endeksi ise %0,39 deger kazanglari ile gini tamamladi. DAX
ozelinde saglik %1, telekomiinikasyon ise %0,79 yikselisle kapatti. Gayrimenkul sektéri ise %1,98 ile bugiin en
gok diislis yasayan sektér oldu. Islem hacimlerinin ise diigiik kalmasi dikkat gekti. Avrupa tarafinda bugiin
agiklanan dnemli bir veri olmadi. Dax endeksinde sadece 27 hisse deger kazanirken 13 hisse de deger kaybetti.
En ¢ok deder kazanan sirketler arasinda Siemens Healthineers %2,07 yer aldi, UBS sirket igin tavsiyesini alim
yoninde glincelledi. Bayer %2,02 ile Healthineers sirketini takip etti, Volkswagen ve Mercedes Kanada hikimeti
ile Lityum, Kobalt ve diger batarya hammaddeleri arastirma ve isleme siregleri igcin anlasmaya vardiklarini
acikladilar. Kanada, bataryalarda kullanim igin uygun nikel alaninda diinyanin en zengin (lkelerinden biri, ayrica
Lityum ve Kobalt rezervleri de oldukg¢a bulylk. Bu haberlerin ardindan Mercedes ginli %0,86 yikselis ile
tamamlarken VW de %0,35 deger kazandi ve gliniin kazananlari arasinda yer aldi.

ABD tarafinda Dow Jones endeksi %0,98, S&P 500 endeksi %1,41, Nasdaq teknoloji endeksi %1,67 yukselis ile
gind tamamladi. S&P 500 endeksinde en cok kazang saglayan sektdr %1,7 kazang ile hammadde sektéri
olurken temel tiketim en disik kazang saglayan sektdr oldu, deger kaybeden herhangi bir sektér olmadi.
Volatilite endeksi VIX de %2.76 diserek 22.19 seviyesinde. FAANG hisselerine baktigimizda; Facebook/Meta
%3,38, Apple %1,49, Amazon %2,6, Netflix %1.9 ve Google %2,03 yikselis performanslari ile guni
sonlandirdilar. Yari iletken ve ¢ip sektorii ise diin Nvidia tarafindan gelen olumsuz finansal beklentilere ragmen
bugiin yikseliste oncllik eden sektor oldu. Endekste yalnizca 36 adet sirket giini deger kaybi ile gecti ve
endeksler Jackson Hole toplantisi dncesi moral bulmus oldu. Yarin ABD veri takviminde yarin en énemli veri
olarak, kisisel gelir ve kisisel harcamalar verileri éne ¢ikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Fed baskani Powell'in yarinki konusmasi 6ncesinde Dolar endeksi yikselisine ara verdi ve %0.2 kayipla 108.40
seviyelerine geriledi. Kansas City Fed Baskani George, Fed'in politika faizinini 4% seviyesinin lizerine gikarmasi
gerektigini belirtti ve bunun ardindan DXY giin i¢i kayiplarinin bir kismini geri aldi. Gin'in yeni bir ekonomi destek
paketi agiklamasiyla AUD ve NZD diger G10 para birimlerinden pozitif ayristi. AUDUSD %1 primle 0.6978,
NZDUSD ise %0.6 primle 0.6225 seviyesine ylkseldi. Bugiin agiklanan ECB tutanaklarinda Eylil toplantisi igin
50 baz puanlik faiz artigi dngdrilirken cevre ekonomiler ile Almanya tahvilleri arasindaki getiri makasini kontrol
etmeyi amaglayan yeni Urlinle alakali bazi sorunlarin hala masada oldugu géruldd. Artan enerji maliyetlerinin
olusturdugu baski ile beraber Dolardaki zayifliga ragmen EURUSD paritesi giinli 0.9977 seviyesinde yatay
kapatti ve diger G10 para birimlerinden negatif ayristi.

DXY'daki gevseme ve ABD tahvil getirilerindeki daralma ile spot altin gtini hafif primle $1756 seviyesinde
kapatti. GUn igerisinde $1767 seviyesinde bulunan 50 giinliik ortalamay: test etse de bu seviyeyi agsamadi.
Dolayisiyla $1767 direncinin 6nemini korudugunu séyleyebiliriz. Suudi Arabistan’dan gelen petrol arzinin
azaltiimasi gérisine diger OPEC+ Uyelerinin bir kismi da destek agiklamasinda bulundu. Fakat yarin Powell'dan
gelebilecek olasi sahin agiklamalarla Fed'in agresif faiz artimlarina devam edebilecegi beklentisinin olusturdugu
resesyon korkusu petrol fiyatlarinda satis baskisi olusturdu. WTI %1.9 kayipla $93.10, Brent ise %1.2 kayipla
$100 seviyesine gerilemis durumda.

10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 76,066 10,073
Brezilya 86,031 5,733
Rusya 58,442 34,067
Giiney Afrika 96,589 6,374
ABD 97,594 3,031
Almanya 103,587 1,310
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Trkiye 728 -13
Brezilya 253 -6
Gliney Afrika 260 -14
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 33.291,78 0,98
S&P 500 4.199,12 141
NASDAQ 12.639,27 1,67
DAX 13.271,96 0,39
FTSE 100 7.479,74 0,11
CAC 40 6.381,56 -0,08
NIKKEI 28.479,01 0,58
Shanghai 3.246,25 0,97
HANG SENG 19.968,38 3,63
IBOVESPA 113.531,72 0,56
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
Petrol 92,830 2,17
Altin 1.757,850 0,38
Giimiis 19,230 0,61
Bakir 8.129,00 1,18
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 0,9977 0,10
USD/IPY 136,50 0,45
USD/CAD 1,2927 0,31
GBP/USD 1,1836 0,31
AUD/USD 0,6980 1,03
NzD/USD 0,6224 0,60
USD/CNH 6,8484 0,42
USD/TRY 18,1704 -0,09
USD/RUB 60,0863 0,33
USD/ZAR 16,7303 1,24
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 33.239,00 0,85
S&P 500 Mini 4.195,75 1,28
DAX 13.262,00 0,27
EUR/USD 0,9990 0,11
TREASURY 10Y 117,75 0,43



