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Eurotahvil Piyasalari

Beklenenden kot gelen ABD PMI verisi Fed’den gelecek faiz artirrm beklentilerinin bir kisminin geri ¢ekilmesi
nedeniyle verim egrisinin diklesmesine neden oldu. ABD 10 yillik tahvil getirisi 3 puan artisla %3.04, 2 yillik
tahvil getirisi ise hafif kayipla %3.30 seviyesinde guni tamamladi. 10-2 yillik tahvil getiri makasi ise -33
seviyesinden -25 seviyesine yikseldi. Diger gelisen Ulke tahvillerinde ise Birlesik Krallik 10 yillik tahvil getirisi 6
puan yiikselisle %2.57, Almanya 10 yillik getirisi hafif yiikseligle %1.31 ve italya 10 yillik getirisi ise yaklagik 2
puanlik yiikselisle %3.62 seviyesinde islem gordu. Gelisen llke eurotahvillerinde ise alicili bir seyir hakimdi.
Turkiye eurotahvileri ise gugli lokal ilgisi ile pozitif ayristi. 10 yillik eurotahvil getirisi 19 puan kayipla %10.49, 5
yillik getirisi 27 puan gerileme ile %9.97 ve 2 yillik getirisi ise 40 puan gerileme ile %9.26 seviyesinde giini
tamamladi. 5 yillik Ulke risk primi ise 36 puanlik kayipla 783 seviyesine geriledi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

23 Agustos 2022 Sali glini major Avrupa endekslerinde satis baskisi devam ederken, ABD tarafinda Nasdaq
endeksi seans agilisindan itibaren pozitif alanda seyretse de kapanisa dogru gelen satiglar sonrasi yatay fakat
diger endeksler negatif alanda kapatti. Beklenti altinda kalan PMI verileri resesyon endiselerine sebep verirken
S&P 500 endeksi yine Bollinger ortalamasi olan 4175 seviyesinin altinda kapanis yapti. Eger satis sireci
devam ederse 4017 seviyesindeki Bollinger alt bandi ve 3973 seviyesinde bulunan 50 gunlik hareketli
ortalama 6nemli destek noktalari olarak karsimiza ¢ikacaktir. Piyasa bu hafta Persembe giinu baslayacak olan
Jackson Hole toplantisina ve Merkez Bankasi baskanlar ve 6zellikle Powell'in yapacagi olan agiklamalarina
odaklanmis olacak. FED vadelileri Uzerinden faiz beklentilerine baktigimizda 6niimizdeki 3 toplanti igin
toplama 5 artis ile yil sonu faizin %3.59 olmasi beklenirken 21 Eylul toplantisinda 65 bps ve diger toplantilarda
da sirasiyla 25 bps artislar beklenmekte.

ABD tarafinda dnemli ekonomik veri aciklamasi olarak S&P Uretim PMI verisi %51.8 beklenirken %51.3 olarak
gerceklesti. Hizmet PMI verisi %49.8 beklenirken %44.1 gergeklesti.

S&P 500 endeksinde Enerji ve Temel Maddeler en iyi performans sergileyen sektorler olurken, Saglik ve
Gayrimenkul sektodri ise en gok kaybettiren sektér oldu. S&P 500 endeksinde iglem hacimleri 30 gunlik
ortalamanin -%12 altinda gergeklesti. Bilango tarafinda yaklasik $5.25 milyar piyasa degerine sahip Macy’s
satis geliri, $5.60 milyar ile $5.49 milyar olan beklenti verisinin bir miktar Gzerinde duyuruldu. HBK verisi ise
$0.85 olan beklentinin Gzerinde $1 HBK olarak a¢iklandi. Macy’s 2023 mali yili 1. ¢ceyrekte $5.30 milyar gelir ile
$1.08 HBK verisi agiklamisti. 2022 mali yili 2. Ceyrekte ise $5.6 milyar gelir ile $1.29 HBK verisi duyurulmustu.
Sirketin 2. ¢eyrek brit kar marji %38.9 seviyesinde beklentilere paralel olarak gerceklesirken, yillik bazda
stoklarinin %7.7 yikseldigi agiklandi. Hisse %9’a yakin deger kazandi. Twitter eski glivenlik sefinin hackerlara
kars! korumada givenlik agiginin bulunduguna iligkin regilatdrlere yapmis oldudu sikayeti sonrasi sirketin
hisseleri %6 dusus yasadi. Volatilite endeksi VIX de %0.08 artarak 23.82 seviyesine ulasti. FAANG hisselerine
baktigimizda; Facebook/Meta -%1.19, Apple -%0.2, Amazon %0.3, Netflix -%0.88 ve Google -%0.26
performans ile glini sonlandird.

Avrupa tarafinda agiklanan ekonomik veriler, resesyon korkularini tetiklerken risk istahinda azalisa yol agti.
Aciklanan verilere baktigimizda, Almanya hizmet PMI verisi %49 beklenirken %48.2 olarak geldi. Avrupa
imalat PMI verisi %49 beklenirken %49,7 olarak geldi. Yatirimci iyimserliginde deg@isimin gOstergesi olan iglem
hacimleri son 30 glnlik ortalamanin yaklasik 16% altinda gerceklesti. DAX endeksi %0.27’ye yakin kayipla
kapatirken, takdirsel tiketim ve altyapi hisseleri en fazla deger kazananlar arasinda basi cgekerken,
Telekominikasyon ve temel tiiketim sektéru %1’e yakin kayip ile en ¢ok kaybettiren sektdr konumundaydi.
Endekste sadece 16 hisse deger kazanirken 23 hisse de deger kaybetti.

Yarin ABD veri takviminde en 6nemli veri olarak, MBA Mortgage Basvurulari, dayanikli mal siparisleri,
bekleyen konut satislari diger agiklanacak veriler arasinda yer aliyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Bugun agiklanan ABD PMI verisi Temmuz ayinin ardindan Agustos ayinda da ABD ekonomisinin daralma
boélgesinde oldugunu gosterdi. ABD seansina kadar hafif alicili islem gére DXY, PMI verisinin beklentinin
altinda kalmasi ve Ozellikle servis tarafindaki belirgin yavaglama nedeniyle 108.19 seviyesine kadar geriledi.
Sonrasinda kayiplarinin bir kismini geri alan endeks glinti %0.48 kayipla 108.53 seviyesinde tamamladi. G10
para birimleri arasinda, artan emtia fiyatlarindan pozitif etkilenen NOK, AUD ve CAD pozitif ayristi. Dolar
karsisinda en gok deger kazanan para birimi olan NOK, petrol fiyatlarindaki artisla paralel olarak, dolar
kargisindaki kazanclarini %1.5’e kadar tagisa da giint %1.2 primle 9.71 seviyesinde tamamladi. EUR ve CHF
ise Avrupa’da artan enerji fiyatlarinin yarattigi olumsuz hava nedeniyle Dolar karsisinda diger G10 para
birimlerine gére negatif ayristi. Diger taraftan Euro bdlgesi bilesik PMI'i beklentinin hafif Gzerinde gelse de
gecen ayin ardindan bu ay da daralma boélgesinde bulunuyor. EURUSD paritesi %0.27 primle 0.9970,
USDCHEF paritesi ise %0.03 kayipla 0.9640 seviyesinde gliinu kapatti.

Dolar'daki deger kaybiyla paralel olarak Altin %0.65 primle 1747.65 seviyesine kadar ylkseldi. Yukari yonlu
hareketin devam etmesi durumunda en yakin diren¢ seviyesi 1771 seviyesinde bulunan 50 gunlik hareketli
ortalama olabilir. Altin’la paralel olarak Gimus de %0.66 primle 19.11 seviyesinde islem gériyor. Dolar'daki
gl kaybi ve Suudi Arabistan ve diger OPEC+ Uyelerinden bazilarinin, petrol fiyatlarini yiiksek tutabilmek
adina uretimi kisacagina dair ¢ikan haberlerin etkisiyle Ekim vadeli WTI petrol %3.83 primle 93.82, Ekim vadeli
Brentise %4 primle 100.34 seviyesine ylkselmis durumda.
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10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tirkiye 73.692 10.497
Brezilya 85.335 5.828
Rusya 57.607 34.752
Gliney Afrika 95.050 6.641
ABD 97.375 3.057
Almanya 103.569 1.312
5 Yilhk CDS
Fiyat ~ Degisim (bps)
Tirkiye 784 -37
Brezilya 263 -2
Gliney Afrika 294 -5
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedisim %
Dow Jones 32,909.59 -0.47
S&P 500 4,128.73 -0.22
NASDAQ 12,381.30 0.00
DAX 13,194.23 -0.27
FTSE 100 7,488.11 -0.61
CAC 40 6,362.02 -0.26
NIKKEI 28,452.75 -1.19
Shanghai 3,276.22 -0.05
HANG SENG 19,503.25 -0.78
IBOVESPA 112,942.20 2.21
Emtia Piyasalan
Fiyat  Dedisim %
Petrol 93.610 3.60
Altin 1,747.540 0.65
Gilimis 19.115 0.66
Bakir 8,120.00 1.16
Doviz
Fiyat  Dedgisim %
EUR/USD 0.9967 0.24
UsD/JPY 136.78 0.51
USD/CAD 1.2953 0.80
GBP/USD 1.1832 0.55
AUD/USD 0.6926 0.71
NzD/USD 0.6213 0.73
USD/CNH 6.8538 0.20
USD/TRY 18.1157 -0.25
USD/RUB 59.9509 0.26
USD/ZAR 16.9890 0.05
Futures
Fiyat  Dedgisim %
Dow Jones Mini 32,888.00 -0.51
S&P 500 Mini 4,128.75 -0.30
DAX 13,185.00 -0.26
EUR/USD 0.9984 0.34
TREASURY 10Y 117.59 -0.11







