Eurotahvil Piyasalari

Kritik ABD enflasyon verisi dncesinde ABD tahvilleri saticili islem gérdd. 10 yillik tahvil getirisi 4 puan artisla
2.79%, 2 yillik tahvil getirisi ise 7 puan artisla 3.27% seviyesinde giinli noktaladi. Tahvil piyasasinin resesyon
gostergesi olarak takip ettigi 10-2 yillik getiri makasi ise -49 seviyesi ile Dot-com krizinden bu yana en disuk
seviyesine gerilemis durumda. Diger gelisen Ulke tahvillerinde ise Birlesik Krallik 10 yillik tahvil getirisi 1.8
puan artisla 1.96%, Almanya 10 yillik tahvil getirisi 2.3 puan artisla 0.91% ve italya 10 yillik tahvil getirisi hafif
yikselisle 3.02% seviyesinde gini tamamladi.

Gelisen Ulke eurotahvillerinde ise karisik bir seyir hakimdi. Turkiye hazine eurotahvilleri ise kisa vadelerde
saticili uzun vadelerde hafif alicili seyretti. 10 yillik hazine eurotahvilinin getirisi 2 puan gerileme ile 9.51%, 5
yillik getirisi 7 puan gerileme ile 9.02% ve 2 yillik getirisi 7 puan artisla 6.29% seviyesinde giini kapatti. Bir
onceki giinli 711 seviyesinde kapatan 5 yillik {lke risk primi ise 707 seviyesine gerilemis durumda.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalan

9 Agustos 2022 Sali glini major Avrupa ve ABD endekslerinde satis baskisinin devam ettigini izledik. S&P
500 igin teknik olarak RSI'in da 63 (izerine gikmasiyla beraber 4150'de bulunan énemli direng seviyesini test
ediyor fakat lizerinde kalmakta zorlaniyor. Ozellikle son glinlerde cip Ureticileri tarafinda yasanan haber akisi
satislara destek olurken, Nvidia'dan sonra Micron Technology tarafinda satislarin beklenti altinda
kalabilecegine dair uyarilar basta teknoloji sektdriinii baski altina aliyor. Kuvvetli istihdam verileri resesyon
korkularinin 6telenmesine sebep olurken, 4200’tn Uzerine ¢ikmakta zorlanan S&P500 endeksinin 4400
direncine ulagmasi igin ilk dnemli testini bu seviyenin lizerinde kalabilmesiyle verecek. Eger satis baskisinda
kurtulmazsa ilk destek 20 gho’'nin bulundugu 4000 seviyesine geri gekilebilir. Piyasa yarinki Temmuz ayi
Enflasyon verisine odaklanirken, Haziran ayinda mansette yillik 9,1% zirvesinden 8,7%'e gerileme beklentisi
icerisinde. FED vadelileri tizerinden faiz beklentilerine baktigimizda éniimiizdeki 3 toplanti igin toplama 5 artis
ile yil sonu faizin 3,57 %'de olmasi beklenirken 21 Eylil toplantisinda 75 bps ve diger toplantilarda da sirasiyla
25 bps artiglar gértilmekte.

ABD tarafinda énemli ekonomik veri agiklamasi olarak NFIB Kigiik dlgekli isletme lyimserlik verisi 89,5
beklenirken 89,9 olarak gerceklesti. Tarimdisi Uretkenlik 2.Ceyrek oncul verisi -4,6% gerilemesi beklenirken
beklenti dogrultusunda gergeklesti. Birim Isgi Maliyetleri 2.Ceyrek éncill verisi 9,5% beklenirken 10,8% olarak
gerceklesti.

S&P 500 endeksinde enerji ve Altyapi en iyi performans sergileyen sektorler olurken, Takdirsel Tuketim ve
Teknoloji sektdrii ise en gok kaybettiren sektér oldu. S&P 500 endeksinde islem hacimleri 10 giinlik
ortalamanin -9% altinda gerceklesti. Bilanco tarafinda yaklasik $5,6 milyar piyasa degerine sahip Norwegian
Cruise Lines 2022 mali yili 2. Geyrek bilangosunda; HBK verisini beklenti -$0,82 zarar beklentisinin tizerinde -
$1.22 zarar acikladi. Veri 2021 mali yili 2. Geyrekte -$1,93 ve 2022 yili 1. Geyrekte ise -$1.82 olarak
gergeklesti. Gelirler ise beklenti $1,3 milyar'in altinda $1,19 milyon olarak agiklandi. Veri 2021 mali yili 2.
ceyrekte $4,4 milyar, 2021 mali yili 1. Geyrekte ise $521,9 milyon olarak gergeklesti. Gelir ve HBK'in yillik
trendine baktigimizda covid-19 nedeniyle 2020-2021 yillarinda sert diistis yasayan Gelir ve zarar yazan HBK
tarafinda 2022 yili geneli igin ciddi toparlama yapmasi beklenmekte. 2022 ttim yil igin $5,2 Milyar gelir ve -
$2,23 Hisse basi zarar bekleniyor. Hisse basi zarar 2021 yilinda -$8,07 olarak gerceklesmisti. Sirket yaptigi
agiklamada asili olan yolculara Covid igin zorunlu uygulamalari sonlandirdigini, tiiketici talebinde kuvvetlenme
goriildigu ve ozellikle 2023 icin rezervasyon tarafinda artislarin yasandigini agikladi. Ayni zamanda tasinan
yolcu sayilarinda da beklenti altinda kaldi, 2. geyrekte 417 bin beklentisinin altinda 394 bin yolcu tagindi.
Sirket 3. Geyrekte 1,5 -$1.6 Milyar araliginda gelir bekledigini agiklarken bu beklenti piyasa beklentisi olan
$1,88 Milyar'in altinda kaldi. Hisse -11%’e yakin deger kaybetti. Volatilite endeksi VIX de 2,5% artarak
21,82'ye ulast. FAANG hisselerine baktigimizda; Facebook/Meta -1%, Apple 0,03%, Amazon -1,13%, Netflix
-1,52% ve Google -0,5% performans ile gtini sonlandirdi.

Avrupa tarafinda NVidia sonrasi Micron Technology'den gelen negatif beklentiler risk istahinda azalisa yol
actl. Yatirimer iyimserliginde degisimin gostergesi olan islem hacimleri son 10 giinlik ortalamanin yaklasik
18% altinda gergeklesti. DAX endeksi 1,12%'e yakin kayipla kapatirken, Telekom ve altyapi hisseleri en fazla
deger kazananlar arasinda basi cekerken, Takdirsel Tiketim ve Teknoloji sektorl 2,3%’e yakin kayip ile en
cok kaybettiren sektér konumundaydi. Endekste sadece 9 hisse deger kazanirken 30 hisse de deger kaybetti.

Yarin ABD veri takviminde TUFE-CPI en 6nemli veri olarak karsimiza gikarken, MBA Mortgage Basvurulari,
Toptan envanterler de diger agiklanacak veriler arasinda yer aliyor.

ektori vardi. General Motors giinii %4,15 deger kazanci ile noktalarken Ford %3,14 ile noktalad!.

Emtia & FX Vadeli Kontratlan (Futures)

In odak noktasi olan ABD enflasyon verisi 6ncesinde Dolar Endeksi giinii 106.38 seviyesinde yatay
imle gegirdi. Dolar, glinii G10 para birimlerinin gogunluguna karsi deger kazanirken EUR karsisinda
guinu deger kaybiyla sonlandirdi, parite giin icinde 1.0247 seviyesini test etmesine ragmen kazanimlarin
buylk gogunlugunu geri verdi ve 1.0205 seviyesinde islem glnlni sonlandirdi.

Gegtigimiz Cuma gunu guclu gelen ABD istihdam verisi sonrasinda ons altinda geri cekilme hareketi
yasanmisti. Yikselen jeopolitik gerginlikle birlikte ABD enflasyon verisinin agiklanmasi beklenirken ons altin
yukari yonli hareketine devam etmekte. Gln i¢inde %0.35 yiikselis yasayan ons altin yeniden 50 giinlik
hareketli ortalama ve énemli direng bélgesinin tizerinde $1794 seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Ote yandan
ABD’de agiklanan yesil enerji paketiyle birlikte endiistriyel anlamda oldukga &nemli olan ons glimiste son
gunlerde primlenmeler gortldi. 20.60 seviyesini asmakta zorlanan ons giimus, giinii %0.63 duslsle 20.53
seviyesinde noktaladi.

Rus petrol sirketi Transneftin édeme konusunda yasanan sorun nedeniyle Giliney Druzhba hattindan petrol
akigini kestigi haberi, aktif vade Brent petrolde giin iginde 98.40 seviyesini test etmesine karsi giin iginde tim
kazanclari verdi ve giinii %0.29 kayipla $96.37 seviyesinde sonlandirdi. Aktif vade WTI petrol %0.15 kayipla
$90.61 seviyesinde islem glnini noktaladi.
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10 Yilhk Benchmark Tahviller

Fiyat  Getiri
Turkiye 77,934 9,527
Brezilya 86,832 5,474
Rusya 51,375 39,714
Gliney Afrika 99,666 5,877
ABD 100,750 2,786
Almanya 107,438 0,915
5 Yilhk CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Turkiye 709 1
Brezilya 268 4
Gliney Afrika 259 1
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanig  Degisim %
Dow Jones 32.774,41 -0,18
S&P 500 4.122,47 -0,42
NASDAQ 12.493,93 -1,19
DAX 13.476,99 -0,43
FTSE 100 7.488,15 0,08
CAC 40 6.490,00 -0,53
NIKKEI 27.819,33 -0,65
Shanghai 3.229,01 -0,57
HANG SENG 19.502,14 -2,51
IBOVESPA 108.651,05 0,23
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
Petrol 89,520 -1,08
Altin 1.789,990 -0,24
Gumis 20,425 -0,49
Bakir 7.922,50 -0,76
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1,0209 -0,04
USD/IPY 135,04 0,01
USD/CAD 1,2888 0,01
GBP/USD 1,2077 -0,02
AUD/USD 0,6962 -0,06
NzD/USD 0,6289 0,02
USD/CNH 6,7619 -0,10
USD/TRY 17,9280 -0,19
USD/RUB 60,9292 0,28
USD/ZAR 16,6019 -0,15
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 32.712,00 -0,08
S&P 500 Mini 4.118,25 -0,15
DAX 13.475,00 -0,51
EUR/USD 1,0236 0,03
TREASURY 10Y 119,56 0,07






