ULUSLARARASI SERMAYE PIiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

Buglin aciklanan 2. Ceyrek blyume verisinin de negatif gelmesiyle ABD ekonomisi teknik olarak resesyona
girmis oldu. Verinin ardindan ABD tahvillerinde getiriler egri boyunca belirgin sekilde geriledi. ABD 10 yillik tahvil
getirisi 9 puan gerileme ile 2.69%, 2 yillik tahvil getirisi ise 11 puanlk gerileme ile 2.88% seviyesinde bulunuyor.
Diger taraftan bono piyasasinin resesyon gdstergesi olarak takip edilen 10 yillik tahvil getirisi ile 2 yillik tahvil
getirisi arasindaki makas son 20 yilin en diusugunde kalmaya devam ediyor. Diger gelismis ulke tahvillerinde ise
Almanya 10 yillik getirisi 11 puan gerileme ile 0.82%, Birlesik Krallik 10 yillik getirisi 9 puan gerileme ile 2.36%
ve italya 10 yillik tahvil getirisi 15 puan gerileme ile 3.15% seviyesinde giinii tamamlamis durumda.

Toparlanan risk istahi ve ABD tahvillerindeki pozitif seyirle birlikte Turkiye hazine eurotahvillerinde de pozitif bir
seyir hakimdi. 10 yillik hazine eurotahvil getirisi 34 puan gerileme ile 10.87%, 5 yillik getirisi 35 puan gerileme ile
10.69% ve 2 yillik getirisi 46 puan gerileme ile 7.66% seviyesinde ginlU noktaliyor. Bir 6nceki gini 885
seviyesinde tamamlayan 5 yillik Ulke risk primi ise bugiin 885 seviyesine geriledi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

28 Temmuz 2022 Persembe ginli major Avrupa endekslerinde 1%’e yakin kazanimlar gorilirken ABD
endekslerinde FED tarafindan gelen faiz artirmina yavaslama sinyallerinin ardindan alicili bir seans izledik. FED
tarafindan yapilan piyasa yonlendirmesinin toplantidan toplantiya yapilacadi ve teknik olarak resesyona girilmis
olmasiyla, Eylil ayinda 50 baz puanlik artirrmi fiyatlamalara girdi. Ote yandan Eylil ayina kadar FED toplantisi
olmamasi ve FED’in sahin goérinmemesi piyasanin risk istahini yukseltti. S&P 500 igin teknik olarak kuvvetli
momonetumla beraber 4131 énemli diren¢ seviyesi olarak karsimiza ¢ikacak ve bollinger ortalamasi olan 3880
onemli bir destek seviyesi olarak dikkat cekiyor. iyasa’da 2.Ceyrek icin 4,1%’'lik hisse bagsi kar-HBK biyume
beklentisi ve 10,1%’luk gelir artis1 6ngdrulmekte.

ABD tarafinda 6nemli ekonomik veri agiklamasi olarak 2.Ceyrek GDp-Bliyime 0,4 % beklentisinin ... olarak
gerceklesti. Kisisel Tiketim 1,2% beklenirken % ve 2,Ceyrek g¢ekirdek PCE 4,4% beklentisinin ...
kaldi. Haftalik issizlik bagvurulari 250 bin beklenirken ... , ve Devam eden basvurular 1386 bin kisi olarak
beklenriken olarak gergeklesti.

S&P 500 endeksinde gayrimenkuller, alt yapi, endustriyeller en iyi performanslari sergileyen sektérler olurken,
telekomiinikasyon guni kayipla sonlandiran tek sektor oldu. S&P 500 endeksinde iglem hacimleri 10 ginlik
ortalamanin 21% Uzerinde gerceklesti. Bilango tarafinda Yaklasik $231 milyar piyasa degerine ve %1,86 endeks
agirhgina sahip Merck 2022 yili 2. geyreginde $1,55 ile $1,70 beklentisinin altinda hisse basi kar agikladi. S6z
konusu dénemde net satiglar yillik bazda %28 artarak $14,6 milyar seviyesinde gergeklesti ve $13,85 milyar
beklentisinin lizerinde duyuruldu. Sirket bir dnceki yilin ayni déneminde $11,4 milyar gelir ile $1,31 hisse bagi kar
aciklamisti. Daha buyuk gelir kalemi olan Uriin gruplarinin gogunlugunda beklenti Uzeri gelir duyuran sirket, brit
kar marji oranini beklentilere paralel sekilde %74.7 olarak agikladi. 2022 tim yil satis tahminini $56.9-$58.1
seviyesinden $57.5-$58.5 olarak revize etti. Yaklagik $291 milyar piyasa degerine sahip Pfizer, 2022 yil 2.
ceyreginde $2,04 ile piyasa beklentisi olan $1.81’in lizerinde hisse basi kar agikladi. Ayni veri bir 6nceki geyrekte
$1.62, gegen yilin ayni déneminde ise $ 1,07 idi. S6z konusu dénemde toplam gelir de $27,7 milyar ile beklenti
$26,31 milyarin Uzerinde gercgeklesti. Sirket bir 6nceki yilin ayni ddneminde $18,9 milyar gelir agiklamisti. 2022
yili 1.Ceyreginde ise veri $25,7 milyar idi. Sirket 2022 mali yili gelir beklentisi olan $98-102 milyar araligini
korudu. Asi gelirleri icin yaklasik $32 milyar beklenirken Paxlovid gelirlerinin $22 milyar civarinda olmasi
ongoruluyor. HBK beklentisi 2022 mali yili igin ise $6.25-$6.45 araliindan$6.30 ile $6.45 araligina gekildi.
Yaklasik $334 milyar piyasa degerine sahip Mastercard 2022 mali yili 2. Ceyrek bilangosunda HBK verisini
beklenti $2.37'nin %8.1 lzerinde $2.56 olarak agikladi. Veri 2021 Mali yili 2. Ceyrekte $1.95, 2022 mali yili 1.
Ceyrekte ise $2.76 idi. Ayni doneme ait gelirler ise beklenti $5.28 milyarin %4.2 (izerinde $5.5 milyar agiklandi.
(YoY %21 artis) Veri 2021 Mali yil 2. Ceyrekte $4.53 milyar, 2022 mali yili 1. Ceyrekte ise $5.14 milyar idi.
Operasyonel kar marji bir yil dnceki ayni dénem verisi %51.7'den oldukga iyi %54.9 geldi ancak beklenti %55.5
altinda kaldi. Satin almalarin hacmi $1.64 trilyon beklentisi asti ve $1.65 triyonla bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %13 yikseldi. Sirket henliz tam etkisi gorilmeyen enflasyonun harcamalara “ciddi etki” edecegini agikladi.
Sirket gelirlerin Mali yilda %20 ler civarinda buyuyecegini éngéruyor. Daha 6nce ise %15 ve uzeri beklediklerini
iletmislerdi. 3. Ceyrekte de %15-%20 arasinda cift haneli bir gelir bliyimesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda ylkselen risk istahiyla birlikte seanslar giini alicili sonlandirdi. Almanya DAX endeksi %0.88
primle 13282 seviyesinde ginu noktalarken, CAC40 endeksi %1.30 primle 6339 seviyesinde islem ginuni
sonlandirdi; islem hacmi son 10 gunliik ortalamanin %41 {izerinde gergeklesti.

Yarin ABD veri takviminde Kisisel Gelir ve Harcamalar, PCE ve Michigan Universitesi Hissiyat ve beklentiler
verileri agiklaniyor olacak.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

75 baz puanlik faiz artinminin ardindan, FED tarafindan toplantidan toplantiya ydnlendirme yapilacadina dair
yapilan acgiklamalar ve bugiin agiklanan negatif buyime orani sonrasi tahvil getirilerinin asagi yonli hareket
etmesiyle kiymetli metallerde yukari yénlu fiyatlama yasandi. Altin, giinid %1.17 primle 1754 seviyesinde islem
gordu, teknik olarak 1770 direnci takip edilebilir. Son zamanlarda sert deder kaybi yasayan gimus, kayiplarini
geri alma konusunda daha agresif goriintirken %4.58 primle 19.96 seviyesinde islem gordi. Aktif vade Brent
petrol %0.66 degerlenirken $107 seviyesinde, WTI petrol ise %0.49 deger kaybiyla $96 seviyesinde iglem gordi.

ABD’de teknik olarak resesyon yasaniyor olmasi ve faiz artirmlarindaki yavaslama sinyali Dolar Endeksindeki
ivmeyi yavaslatti, endeks giini %0.18 deger kaybiyla 106.26 seviyesinde sonlandirirken, G10 para birimlerinin
biyik ¢odunluguna karsi deger kaybetti. Dolar/EURO paritesi %0.15 deger kaybiyla 1.0185 seviyesinde islem
gorda.

Benchmark Tahviller
Fiyat  Getiri
Tirkiye 2029 71.477 10.872
Brezilya 2030 87.489 5.498
Rusya 2030 37.492 63.047
Giiney Afrika 2030 95.614 6.532
ABD 2029 101.766 2.669
Almanya 2029 108.413 0.821
5 Yilhik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Turkiye 856 -30
Brezilya 281 -18
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Glney Afrika 319 -25
Hisse Senedi Piyasalarn
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 32,529.63 1.03
S&P 500 4,072.43 1.21
NASDAQ 12,162.59 1.08
DAX 13,282.11 0.88
FTSE 100 7,345.25 -0.04
CAC 40 6,339.21 1.30
NIKKEI 27,815.48 0.36
Shanghai 3,282.58 0.21
HANG SENG 20,622.68 -0.23
IBOVESPA 102,641.18 1.19
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 97.130 -0.13
Altin 1,755.570 1.23
GUmis 19.996 4.76
Bakir 7,762.00 1.64
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0188 -0.12
UsD/JPY 134.23 1.74
USD/CAD 1.2818 0.05
GBP/USD 1.2169 0.09
AUD/USD 0.6982 -0.14
NzZD/USD 0.6287 0.38
USD/CNH 6.7433 0.01
USD/TRY 17.9173 -0.18
USD/RUB 61.6519 -1.18
USD/ZAR 16.4982 1.16
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 32,480.00 0.96
S&P 500 Mini 4,087.25 1.56
DAX 13,280.00 0.89
EUR/USD 1.0223 -0.12
TREASURY 10Y 121.06 0.53
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