ULUSLARARASI SERMAYE PIiYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalari

ABD tahvil piyasasinda FED faiz karari aciklamasi dncesi takip edilen getirilerdeki hafif gerileme FED karari
sonrasli hizlandi. Yeni bir blyuk faiz artigi i¢in verilere bakarak karar verilecegini ve faiz artiglarindan yavaslama
olabilecegine dair notlar tahvil getirilerini asagi ¢ekti. FED’in 6nimuizdeki toplantilarda yapacagi faiz artiglari igin
piyasa beklentilerinde asagi yonlu revizyonlar dikkat cekti. 10 yillik tahvil getirisi FED agiklamalari 6ncesi
%2,77’ye yakin iglem gorirken, agiklamalar sonrasi %2,72 seviyelerine geriledi ancak kalici olmadi. Gunln
kapanisi %2,80 getiri seviyesinde gerceklesti. Yakin vadeye baktigimizda ise 2 yillik tahvil getirisinin %3,04
seviyelerinden %2,95'e geriledigi dikkat cekiyor. Kapanista ise %3 getiri seviyesi gorlldi. Avrupa’da agirlikh
olarak saticili seyir hakim oldu. 10 yillik tahvil getirilerinde Ingiltere’de 4 baz puan, Aimanya ve Fransa’da 2 baz
puan, Italya’da 8 baz puan yiikselis takip edildi. Yarin Avrupa bélgesi igin FED karari etkileri takip edilecek.
Gelismekte olan Ulke eurotahvillerinde karigik seyir gorulda. Turkiye 10 yillik eurotahvilde 2,5 baz puan ylkselis
ile 11,21 getiri seviyesi izlendi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari
ABD endeksleri beklentiye paralel gelen faiz artisindan sonra Jerome Powell'iln merkez bankasinin bir noktada
artis hizini yavaslatacagini sdylemesinin ardindan sert bir sekilde degerlenerek giinii sonlandirdilar.

Powell, fiyat baskilariyla basa gikmak s6z konusu oldugunda merkez bankasinin "hizla" hareket ettigini sdyledi
ve isi yapacak enstrimanlara sahip olduguna dair givence verdi. Ayrica, oranlarda olagandisi derecede buyuk
bir artigin, verilere bagh olacagini da kaydetti. Durgunluktan kaginmak icin “yol agik¢a daraldi” diye ekledi.

Fed'in faiz artimmlarinin hizina iliskin beklentiler agiklamalar sonrasinda geri c¢ekilmis durumda. Swap
piyasalarinin Eylul'deki bir sonraki toplanti igin fiyatlandirilan yaklasik 58 baz puanlik sikilastirmaya ve dongu igin
beklenen zirvenin yaklasik %3,3'e dustu

Morgan Stanley, JPMorgan ve Goldman Sachs ekonomistleri, hiikiimet raporlarinin daha gicli dayanikli mal
sevkiyatlari, daha dar bir ticaret agigi ve gecgen ay stok artiglari géstermesinin ardindan ikinci geyrek gayri safi
yurtici hasila tahminlerini artirdi.

ABD endeksleri Dow Jones %1.37, S&P500 %2.62 ve Nasdaq %4.06 oraninda primlenerek giini sonlandirdi.
Dow Jones endeksinde IT %3.30, iletisim servisleri %2.56 ve hammadde %1.83 oraninda degerlenerek en iyi
performansi sergilerken saglik ve sanayi sirasiyla %0.29 ve %0.69 oraninda yikselerek en zayif performansi
sergileyen sektorler oldular. S&P500 endeksinde ise iletisim servisleri %5.11, IT %4.29 ve takdirsel tiketim
%3.85 oraninda primlenerek en ¢ok deger kazanan sektorler olurken altyapr ve gayrimenkul en az deger
kazanan sektorler oldular.

Cip Ureticileri, ABD Senatosu'nun yari iletken tretimi igin 52 milyar dolarlik hibe ve tesvik igeren yasayi kabul
ettigi haberi Uzerine yukseldi. Nvidia %7.6, AMD %5.36 ve Qualcomm %2.3 oraninda primlendi. Diger dikkat
ceken hisseler arasinda %6.17 oraninda degerlenen Tesla, %3.42 ylkselen Apple, %5.37 oraninda primlenen
Amazon ve %7.66 yikselen Googl yer aldi. Bilango agiklamasinda bulunan Boeing 2022 mali yili 2. ¢geyreginde
$0.01 beklentinin altinda -$0.35 hisse bagi kar agiklamasinda bulundu. S6z konusu dénemde toplam gelir
beklenti $17.55 milyarin %4.97 altinda $16.68 milyar olarak agiklandi. Hisse seansi yatay pozitif olarak
sonlandirdi.

Avrupa endeksleri giinu primlenerek sonlandirdilar. Euro Stoxx 50 endeksi %0.91, FTSE100 %0.57 ve DAX
%0.53 oraninda yikseldi. FTSE100 endeksinde takdirsel tiketim %21.61 oraninda degerlenerek en iyi
performansi sergilerken onu %1.39 ile enerji ve %1.16 ile hammadde takip etti. Gayrimenkul sektori ise %2.35
oraninda dusus yasayarak en kétl performansi sergiledi. DAX endeksinde ise gayrimenkul %3.23, altyapi %2.06
ve iletisim servisleri %2.02 oraninda primlenerek en ¢ok degerlenen sektorler olurken saglik %0.49 oraninda
deger kaybederek en gok diisis yasayan sektor oldu.

Adidas, Cin'deki kapanmalar ve tiiketici boykotlari nedeniyle satislarinin diigmesinin ardindan bir kar uyarisi
yayinladi. Morgan Stanley, piyasa tarafindan buyik olgide bir kar uyarisi beklenmesine ragmen, buyuklugin
beklenenden daha blylk oldugunu séyledi. Hisse %5.1 oraninda de@er kaybetti. British American Tobacco,
yanmaz tatin ve nikotin Granlerinin ilk yari satiglarinin bir dnceki yila gére %45 arttigini ve yeni kategorilere
gegcisinin altini ¢izdigini séyledi. Jefferies, 1. yari sonuglarinin cesaret verici oldugunu ve disuk riskli Grinlerdeki
egilimlerin pozitif oldugunu sdyledi. Aciklamalara ragmen hisse %0.63 oraninda deger kaybederek ginu
sonlandirdi. Danone, sirketin fiyatlari artirmasina ragmen bebek mamasi ve sise suyuna yonelik gigli talep
nedeniyle tim yil satis tahminini yUkseltti. Bernstein, Carsamba glnki sonuglarin potansiyel geri donus
hikayesini "saglam" tuttugunu sdyledi. Hisse %0.96 oraninda dusUs yasadi.

Yarin piyasalar ABD GSYH verisini ve Amazon ile Apple bilancolarini takip edecekler.

Emtia & FX Vadeli Kontratlar (Futures)

FED karari oncesinde 107,40 seviyelerini test eden Dolar endeksi karar agiklamasi sonrasi ve Powell'in
konusmas! sonrasi hizlanarak 106,26'ya seviyesine kadar geriledi. Ozellikle Powell'in konusmasinda faiz
artislarinda yavaslamadan bahsetmesi ve acgiklamalara paralel olarak piyasadaki Eylil ayi faiz artigi
beklentilerinin asagr gelmesi Dolar endeksini baskiladi. Gunin kapanisi 106,38 civarinda oldu. EUR/USD
paritesinde de buna paralel olarak 1,0120 seviyelerinden 1,0221 seviyesine yikselis izlendi. Giniin son islemleri
de 1,02’nin hemen Uzerinde gerceklesti. Japon Yeni de Powell'in konusmasi sonrasinda Dolar karsisinda hizla
deger kazandi ve USD/JPY paritesi 137,20°den 136,33’e kadar geriledi. Son islemler 136,50 civarinda oldu.

Altin ve gumus, FED 6ncesi gun boyu hafif artida seyretti. Powell'in faiz artiglarinda bir noktada yavaslamaya
gideceklerini ve bunu her toplantida verileri dikkate alarak yapacaklarini belirtmesi altin ve gimus fiyatlarini
yukari tagidi. Agiklamalar sonrasi spot altin, $1720 civarindan $1740’a kadar yiikseldi ve gini $1734 civarinda
sonlandirdi. Gimuste ise $18,70’'ten $19,13 seviyelerine yukselis izlendi. Gunin kapanisi, %2,5'a yakin primle
$19,07 seviyelerinde takip edildi. Petrolde stok verisiyle birlikte yon tekrar yukari dondi. Haftalik petrol
stoklarinda 1,5 milyon varil disis beklentisine karsin 4,5 milyon varil disis agiklandi. Veri sonrasi WTI petrol
$95 seviyelerinden $97 Uzerine yikseldi. FED sonrasi piyasada olusan pozitif havanin da destegiyle yikselis
devam etti ve gunun kapanisi WTI petrolde %3,4 primle $98,30 ve Brent petrolde %3,1 yikseligsle $107,60
seviyelerinde gerceklesti.
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Benchmark Tahviller
Fiyat  Getiri
69.932 11.214
86.186 5.683
37.255 63.000
93.481 6.902
100.766 2.785
107.226 0.939
5 Yilik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
887 -1
291 -1
#N/A N/A #N/A N/A
343 -8
Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Degisim %
32,197.59 1.37
4,023.61 2.62
12,032.42 4.06
13,166.38 0.53
7,348.23 0.57
6,257.94 0.75
27,715.75 0.22
3,275.76 -0.05
20,670.04 -1.13
101,341.95 1.57
Emtia Piyasalari
Fiyat  Degisim %
98.140 3.33
1,735.080 1.03
19.083 2.45
7,637.00 1.33
Doviz
Fiyat  Degisim %
1.0200 0.82
136.59 0.23
1.2818 0.54
1.2159 1.09
0.6992 0.76
0.6263 0.47
6.7439 0.35
17.8927 -0.21
61.0000 -1.31
16.7133 1.40
Futures
Fiyat  Dedisim %
32,164.00 1.36
4,016.75 2.38
13,163.00 0.51
1.0237 0.75
120.02 0.13



