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Eurotahvil Piyasalari

Tahvil tarafinda bugiin ABD ve Avrupa tarafinda ayrismalar izlendi. ABD 10 yillik getirileri 6,2 baz puan artti ve
%2,81 seviyelerinden gini kapattl. 2-10 yillik tahvil farki ise 10 yilliklar tarafinda 0,7 baz puan artis yoniinde
hareket etti, fakat hala 2 yillik getiriler %3,02 seviyesinde 10 yillik getirilerin Gzerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda
ingiltere 10 yillik getirileri 0,1 baz puan daralirken Almanya getirileri 1,1 puan daraldi. italya Almanya tahvil
makasi ise Euro da yasanan rahatlama dogrultusunda geriledi. Gelismekte olan Ulke tahvilleri de buglin Avrupa
tarafina paralel hareket etti. Para birimlerinin de deder kazanmasi ile Brezilya getirileri 2,2 baz puan, Meksika
getirileri ise 1,8 puan deger kazandi. Turkiye 10 yillik eurobond getirileri ise 8,6 baz puan ylkseldi, 5 yillik CDS
861 puan duzeylerinde haftanin ilk islem giiniini noktaladi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Temmuz ayinin son islem haftasina girerken ABD tarafinda Dow Jones endeksinde yer alan 12 sirketin bilango
aciklamasi gelecek. En 6nemlileri arasinda Apple, Microsoft, McDonald’s, P&G, Boeing, 3M ve Visa yer aliyor.
S&P 100 endeksinden de 39 sirketin agiklamalar takip edilecek. Amazon.com, Alphabet, Meta Platforms,
Mastercard, Ford, Pfizer ve Exxon Mobil baslica bilango agiklayacak sirketler. Bu hafta ayrica FED faiz karari ve
FOMC toplantisi sonrasinda detaylara odaklanilacak. FED’in 75 baz ile 100 baz arasinda faiz artirmasi ihtimaller
dahilinde bulunduruluyor. 75 baz puan buyuk olasilik. Bilango déneminde S&P 500 endeksinden sadece 111
hisse agiklamada bulundu. Bu hisselerin HBK biiyimeleri ortalamada %6.9 olurken gelirlerinde ise %5.99
daralma yasandi. Artan gida ve yakit enflasyon baskilari tiiketicileri daha zorunlu olan Griinleri almaya ittigi igin
ve giyim ve elektronik aligveriste azalma yasandigini agiklayan Walmart, bu sebeple 16 Agustos’ta agiklayacagi
2023 Mali yih 2. Ceyrek bilango ve 2023 mali yili i¢in karlihk gérinimu disurdu. Hisse seansi %0.15 dususle
$132.02 seviyesinde tamamlarken, agiklama ile birlikte seans sonrasi igslemlerinde %9.27 disisle $119.95
seviyelerinden iglem gdruyor.

S&P500 endeksi giini %0.13 deger kazanciyla kritik 3950 destek seviyesinin Uzerinde 3966.84 seviyesinde
sonlandirdi. 3950 altinda 3930 destegi yer aliyor. Desteklere tutunulursa 4000 seviyesi direng olarak takip
edilecektir. Endekste yer alan hisselerin %58’i primlendi. 11 sektérin 8'i primlendi. Rusya — Ukrayna savasinda
Rusya’nin liman sehri Odesa’yl vurmasi ile Enerji %3.7 ile en fazla primlenen sektor oldu. Altyapi %1.26, mali
sektor de %0.65 degerlendi. Kayiplarda %0.85 ile takdirsel tiketim ve %0.61 ile IT sektorleri endeksi asadi cekti.
Newmont %13.2 ile en fazla deger kaybi yasan hisse oldu. Salesforce %2.8, Adobe %2.5, Meta Platforms
(Facebook) %1.55, Tesla %1.4, Amazon.com %1.05 ve Boeing %0.96, Apple %0.74, Microsoft %0.59 deger
kaybetti. Exxon Mobil %3.33, Chevron %2.98 ve UnitedHealth %1.55 deger kazand..

Almanya DAX Endeksi %0.33 deger kaybiyla 13210 puanla giinii sonlandirdi. 40 hisseden sadece 14’0
primlendi. 10 sektériin de yarisi primlendi. Altyapi %0.38, mali %0.3, saglik %0.27 deger kazandi Gayrimenkul
%3.38, IT %1.7 ve sinai de %0.55 deger kaybetti. Bayer %1.6, Mercedes- Benz Group %1.4, Merck !.3, BMW
%1.13, Deutsche Bank %1.1 ve RWE AG %0.85 primlendi. Sartorius %4.6, Vonovia %3.4, Zalando %3.2, SAP
%?2.2, Siemens Healthineers %2.1, Puma %1.96, Volkswagen ve Porsche Automobil %1.25 deger kaybetti.

ABD’de buglin Haziran ay1 Chicago FED Aktivite endeksi beklenti 0’a gore -0.19 agiklandi ve dnceki ayin revize
verisiyle ayni seviyede kaldi. Temmuz ayi Dallas FED imalat aktivitesi de beklenti -18.5 ve 6nceki ayin verisi -
17.7 altina gekildi ve -22.6 olarak agiklandi. Avrupa tarafinda ise Almanya Temmuz ay! IFO verileri agikland.. s
iklimi beklenti 90.1 ve &nceki revize veri 92.2 altinda 88.6 olarak aciklandi. IFO Cari Durum beklenti 97.5 (istiinde
97.7 acgiklanirken énceki revize veri 99.4 altinda kaldi. IFO beklentiler verisinde ise beklenti 83 ve dnceki revize
veri 85.5 altinda 80.3 aciklama geldi.

Yarin Avrupa ve Asya’da ¢ok dnemli bir ekonomik veri agiklamasi yer almiyor. ABD tarafinda ise Mayis ayi Konut

Fiyat endeksi verisi, Temmuz ayl Richmond FED imalat endeksi, Temmuz ay tiiketici gliveni ve Haziran ayi yeni
konut satiglar verileri takip edilecektir.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Bilango agiklamalarinin ve Fed toplantisi beklentilerinin hakim oldugu haftaya girerken, emtia piyasalarinda
karisik bir seyir izlendi. Enerji emtialar tarafinda hafta sonu Rusya’nin Ukrayna’da bulunan Odesa Limanina
dizenledigi saldiri tarim emtialari basta olmak Gzere tim emtialar Gzerinde hareketlilik yaratti. WTI petrol %2,1
yukselirken brent petrol %1,88 yikseldi. Dodal gaz tarafinda da artiglarin hakim oldugu giinde endustriyel
metallerden Aliminyum Londra Metal Borsasi islemlerinde %2,7 deger kaybetti, Bakir tarafinda ise %0,36 deger
kazanci izlendi. Altin %0,56 deger kaybi yasarken gimus %0,9 dusus kaydetti.

Dolar endeksi bugiin %0,25 deger kaybi ile 106,4 seviyesinden ginu noktaladi. Avrupa merkez bankasinin
beklentilerden yuksek faiz artigi ile toparlanma hareketine baslayan Euro, getiri ayrismasina ECB nin verecegi
reaksiyon begenilmeyip deger kayiplari yasa da bugin bir miktar deger kazanmayi basardi ve 1,0223
seviyelerine ¢ikti. Euro Dolar paritesi 20 gunliuk ortalamasi olan 1,0226 diizeyinde bulunuyor. Pound tarafinda da
deger kazanclar mevcut, Pound Dolar paritesi giinii %0,42 seviyesinden kapatti, parite hareketinde ingiltere’de
yasanan siyasi gindem Boris Johnson istifasindan sonra ciddi bir énem arz ediyor. Gelismekte olan llke para
birimleri de bugiin yasanan deger kazanglarina eslik ettiler. Brezilya reali petrol ve gida emtialarindaki yikselisin
de etkisi ile bugiin %2,3 deger kazandi. Meksika Pesosu %0,28 yiikselirken Giiney Afrika Randi %0,28 yikseldi.
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Benchmark Tahviller

Fiyat Getiri
Tiirkiye 2029 71.380 10.888
Brezilya 2030 85.754 5.760
Rusya 2030 42.648 53.596
Gliney Afrika 2030 93.227 6.947
ABD 2029 100.672 2.796
Almanya 2029 106.513 1.012

5 Yilhik CDS

Fiyat  Degisim (bps)
Tirkiye 859 2
Brezilya 294 -5
Rusya #N/A N/A #N/A N/A
Gliney Afrika 334 1

Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
Dow Jones 31,990.04 0.28
S&P 500 3,966.84 0.13
NASDAQ 11,782.67 -0.43
DAX 13,210.32 -0.33
FTSE 100 7,306.30 0.41
CAC 40 6,237.55 0.33
NIKKEI 27,699.25 -0.77
Shanghai 3,250.39 -0.60
HANG SENG 20,562.94 -0.22
IBOVESPA 100,269.85 1.36
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %
Petrol 96.700 2.11
Altin 1,719.790 0.00
Gumis 18.437 -0.01
Bakir 7,479.00 0.36

Doviz

Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.0220 0.00
UsD/IPY 136.66 0.02
USD/CAD 1.2848 -0.02
GBP/USD 1.2046 0.02
AUD/USD 0.6959 0.06
NzZD/USD 0.6264 -0.02
USD/CNH 6.7530 -0.01
USD/TRY 17.8069 -0.04
USD/RUB 58.3281 -0.58
USD/ZAR 16.7932 0.00

Futures

Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 31,967.00 0.29
S&P 500 Mini 3,970.00 0.13
DAX 13,186.00 -0.58
EUR/USD 1.0261 0.24
TREASURY 10Y 119.66 -0.20




