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Eurotahvil Piyasalari

Global olarak tahvil getirilerinde ylkselis olan bir giin olurken, merkez bankalarindan sikilasma beklentileri baski
olusturdu. ABD 10 yillik getirileri gun icerisinde 1.62 seviyelerine ylkselse de ABD kapanisina yakin agiligi
yapmis oldugu 1.58 seviyelerine geriledi. Avrupa ve Asya’da da satis baskisi izlenirken ingiltere 10 yilliklar 1.13,
Fransa 10 yilliklar 0.19 ve Almanya 10 yilliklar -0.15 getiri seviyelerinden haftanin ilk islem ginini sonlandirdilar.
Turk hazine eurotahvilleri de ABD getirilerinin ylUkselmesi ile yeni haftaya saticili basladilar ve getiri egrisi
genelinde 4-8 baz puan genisleme gorildi. 2031 vadeli kiymetin getirisi 6.93 seviyelerinden 7.00 seviyelerine
yiikselirken sirket kiymetlerinde daha yatay seyir vardi. 2024 vadeli is Bankasi kiymeti 4.83 getiri seviyelerinden
islem gordi. 5 yil vadeli Ulke CDS’i gegen haftayl 449 seviyelerinden kapatmasinin ardindan haftanin ilk iglem
glininde yaklasik 4 baz puan yukarida 451-465 seviyesinden fiyatlandi.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Haftanin ilk is glninde ABD endekslerinde karigik seyir hakimdi. Beklentilerin Uzerinde agiklanan girket
kazanglarinin enerji krizi ve tedarik zinciri aksamalarina iliskin endiselere agir basmasi sonucunda Nasdaq
%0.84 ve S&P500 %0.34 oraninda degerlenirken Dow Jones %0.10 oraninda deger kaybetti.

Dow Jones endeksinde %0.8 ile takdirsel tiiketim en gok dederlenen sektor olurken finans %0.64 ve IT %0.18
degerli sekilde glinii bitirerek Ust siralarda yer aldilar. iletisim servisleri %2.48 ve saglik %1.2 ile en gok deger
kaybeden sektérler oldular. iletisim servisleri sektoriindeki sert diiglisiin baslica sebepleri arasinda %3 oraninda
deger kaybeden Walt Disney gelmektedir. Doctor Strange ve Thor gibi buylk butgeli yapimlarinin ¢ikis tarihlerini
erteleyecegini aciklamasinin ardindan Disney hisseleri sert disis yasadi. Endekste Cuma guni beklentinin
Uzerinde bilango agiklamasinda bulunan Goldman Sachs %1.9 degderlenerek yikselisine devam ederken Apple,
MacBook Pro dizlstu bilgisayarlarini yenilemesinin yani sira yerel Mac islemcilerini duyurarak bilgisayarlarindan
Intel ciplerini ¢lkarmak icin simdiye kadarki en belirgin adimi atti. Aciklama sonrasinda Apple %21.18
degerlenirken Intel yatay pozitif sekilde gini sonlandirdi. Jim Chanos’'un CNBC lzerinden IBM hakkindaki
temkinli yorumlarinin ardindan hisse disustni sirdirerek %1.58 oraninda deger kaybetti. S&P500 endeksinde
ise takdirsel tiiketim %1.2 oraninda degerlenerek en iyi performansi sergilerken IT %0.85 ve iletisim servisleri
%0.7 oraninda primlendi. Altyapi ve saglik sektorleri ise sirasiyla %0.97 ve %0.72 oraninda deger kaybederek en
koti performansi gosterenler oldular. Endekste yer alan teknoloji sektériindeki birgok sirketin hisseleri,
yatirimcilarin bu hafta agiklanacak olan bilangolari sebebiyle yliiksek hacimli olarak islem goérdi. AMD %3.84,
Netflix %1.54 ve Tesla %3.2 oraninda de@erlenerek giini sonlandirdilar. UBS tarafindan hedef fiyati $15’a
dusdurdlen Virgin Galactic %1.45 oraninda deger kaybederken ABD yapimi filmlerin Ekim ayinin ilk iki haftasinda
$300 milyondan fazla hasilat elde ettigini agiklayan AMC %5.62 primlendi. Yakin zamanda baslayacak olan tatil
déneminde talebi kargilamak icin 2020 yilindaki ise alim oranindan %50 daha fazla olan 150 bin kisiyi gegici
olarak ise alacagini agiklayan Amazon %1.11 oraninda yiikseldi. Ford ingiltere'nin Liverpool yakinlarindaki bir
fabrikada elektrikli ara¢ bilesenleri Gretmeye baslamak i¢in yaklasik 315 milyon dolar kadar yatinm yapacagini
s6yledikten sonra %0.9 diisiis yasadi. ingiliz hilkimeti mali destek sézii verdi. Toyota ilk ABD pil fabrikasini
kurmak igin 2030'a kadar ABD'ye 3.4 milyar dolar yatirrm yapacagini soyledi. Hisse fiyatlari gini %1.3
primlenerek sonlandirdi. Uretim 2025'te baslayacak ve baslangicta hibrit elektrikli araclar igin pillere
odaklanilacak. Bir diger pil fabrikasi haberi ise Stellantis ve LG Energy ortakligindan geldi. Kuzey Amerika'da bir
pil hicresi fabrikasinin ikinci ¢eyreginde ingaatina baslamayi planladiklarini sdyleyen sirketler 2024'tin ilk
ceyreginde Uretime baslamayi planladiklarini acikladilar. Stellantis pozitif haber akisina ragmen %2 deger
kaybederek giinii sonlandirdi.

Avrupa endeksleri haftanin ilk is glinlinde deger kaybederek baslangi¢ yapti. Euro Stoxx 50 %0.75, FTSE100
%0.42 ve DAX %0.8 oraninda deger kaybetti. FTSE 100 endeksinde altyapi sektori %0.85 oraninda
degerlenerek giini pozitif kapatmayi basaran tek sektor olurken takdirsel tiketim %1.13 ve iletisim servisleri
%1.1 oraninda disls yasayarak en kotu performansi sergilediler. DAX endeksinde ise gayrimenkul sektori
%0.75 ve temel tiketim Urlnleri %0.13 oraninda primlenerek en ¢ok degerlenen sektérler olurken takdirsel
tiketim %1.53 kaybiyla en ¢ok deger kaybeden sektdr oldu. Cip arzi sorunlarinin Avrupali otomobil firmalarini
etkilemeye devam etmesi nedeniyle otomobil sektéri baski altindaydi. VW, Skoda Unitesinin yari iletken eksikligi
nedeniyle iki hafta boyunca Cek Cumhuriyeti'ndeki tim Uretimi durduracaginin bildirilmesinin ardindan %3,2
deger kaybetti. Metal isleme amaglh araglar Ureten Sandvik CEO'su, ortalama analist tahmininin tzerinde 3C
siparigler bildirdikten sonra Cin'deki yavaslamanin devam etmesinin beklendigini ve "dordinclu ceyrekte
sorunlarin ¢ézllmeyecegini" séyledi. Siemens agir hizmet tipi elektrik motorlari isini bitirecegini séylemesinin
ardindan %21 deger kaybetti.

Cin 3. gceyrek GDP, yillik bazda %5 beklentisinin altinda kalarak %4.9 agiklandi. Eylil ayi icin yillik bazda %3.8
olmasi beklenen Cin sanayi Uretimi ise %3.1 aciklandi. Gliniin devaminda ise ABD Eylil ayi sanayi Uretimi %0.1
artis beklentisinin aksine %21.3 oraninda azalirken kapasite kullanimi %76.4 beklentisin altinda %75.2 olarak
aciklandi. Takvimin zayif oldugu yarin piyasalar ABD yeni ev insaatlari ve ingaat izinlerini takip edecek.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin ilk islem gliniine 94.00 yakinlarindan baslayan Dolar Endeksi, giinun ilk yarisinda 94.20 yakinlarina
yukselse de ABD seansinda aciligi yaptigi seviyelere gerilemis olarak islem gérmekteydi. EURUSD paritesinde
de Asya seansinda 1.1580 seviyelerine gerileme olmasinin ardindan sonrasinda 1.1600 Uzerine toparlanma
gorildi. Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Bailey, enflasyona karsi adim atilmasi gerektigini séylerken GBPUSD
paritesinde son bir ayin tepe seviyelerinden satiglar goéruldi ve parite gin igerisinde 1.3770 seviyelerine
ylkselmesinin ardindan ABD kapanisinda 1.3730 seviyelerinde islem gérmekteydi. USDJPY paritesi ise 114.10
etrafinda fiyatlandi ve son (g yilin en yiksek seviyelerinden islem gérmeye devam etti.

ABD tahvil getirilerinde gin icinde gorilen yukselis Altin UGzerinde baski yaratirken spot Altin 1760-1770
bandinda islem goérdi. 1750 psikolojik seviyesi ve 1778’de bulunan 50 giinlik hareketli ortalama destek ve
direncler olarak One ¢ikiyor. Londra Metal Borsasi'nin teslime hazir stoklarindaki disus ile volatil hareketler
gerceklestirmeye devam eden LME 3 aylik bakir kontrati, glini 10196 seviyesinden %0.83 ekside sonlandirdi.
Teslime hazir stoklardaki diglsiin etkisi ile ‘cash’ ve 3 ay vadeli bakir kontratlari arasindaki spread 1994 yilindan
bu zamana en ylksek seviyesine ulasti. Rusya’nin arzi sinirlayacagi haberleri brent petroliin 86.00 seviyesini
test etmesine sebep olsa da sonrasinda gelen satiglarla ABD kapanisinda brent petrol %0.70 ekside
seyretmekteydi, WTI petrol de giin ici kazaniml geri verse de %0.20 kazanimli durumdaydi
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Fiyat Getiri
92,719 6,975
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Hisse Senedi Piyasalari
Kapanis  Dedgisim %
35.258,61 -0,10
4.486,46 0,34
15.021,81 0,84
15.474,47 -0,72
7.203,83 -0,42
6.673,10 -0,81
29.025,46 -0,15
3.568,14 -0,12
25.409,75 0,31
114.428,20 -0,19
Emtia Piyasalan

Fiyat  Dedisim %

82,260 -0,02

1.764,740 -0,16
23,199 -0,48

10.196,00 -0,83
Doviz

Fiyat  Degisim %
1,1611 0,09
114,32 -0,09
1,2378 -0,08
1,3728 -0,17
0,7413 -0,11
0,7088 0,30
6,4288 0,09
9,3359 -0,82

71,3216 -0,52
14,6873 -0,57
Futures

Fiyat  Degisim %

35.120,00 -0,15
4.476,50 0,31
15.467,00 -0,66
1,1624 0,04
130,66 -0,24



