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Eurotahvil Piyasalar

Global risk istahinin pozitif oldugu haftanin ikinci giiniinde ABD tahvilleri hafif saticili seyretti. 10 yillik kiymetin
getirisi 0.66-0.68 bandinda hareket etti ve diin kapanisa gére 0.8 puan ylkselerek 0.68 seviyesinden kapandi.
Avrupa tarafinda ise karigik seyir hakimdi. ingiltere 10 yilik tahvilin getirisi 2.3 baz puan artarak 0.21
seviyesinden iglem gorirken, Italya 10 yillik tahvilin getirisi 2.3 baz puan daralarak 0.99 seviyesinden kapandi.

Turk hazine eurotahvilleri diinkl kayiplarinin bir kismini geri alarak gint alicili kapatti. 10 yil vadeli kiymetin
getirisi 5.5 baz puan daralarak 6.48 seviyelerinden iglem gorirken, 5 yil vadeli kiymet 7 baz puan daralarak
5.90 seviyesinden iglem goérdl. Banka ve sirket tahvilleri ise sinirli da olsa giini alimlarla kapatti. Ziraat
Bankasi 2023 vadeli senior kiymetin getirisi 7 baz puan daralarak 7.10 seviyesinden islem gérirken, Garanti
Bankasi 2027 vadeli sermaye benzeri kiymetin getirisi 3 baz puan daralarak 11.87 seviyesinden islem gordl.
Turkiye 5 yillik Glke risk primi 14 baz puan azalarak 504 seviyesinden giinii kapatti.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Gin'in buglin paylastigi ekonomik verilerdeki toparlanma seans &ncesi ABD borsalarini pozitif yansirken
ABD’de yayinlanan 6ncli imalat verisi Empire endeksinin de beklentilerin Ustiinde gelmesi piyasalar tarafindan
ekonomik toparlanma isareti olarak yorumlandi. Diin teknoloji sirketlerinde gdzlenen sirket satin almalari ve
birlesme haberlerinin getirdigi momentum korunurken S&P 500 endeksinde finans ve enerji gerilerken
telekomiinikasyon ve konut sektorleri deder kazandi. Teknoloji sirketlerinin %1 artisi ile telekominikasyon
sektoriiniin %1,72 ylikselisi endeksi destekledi. Diislik faizlerin yarattigi ortam finansallarin ralliye ayak
uydurmasini zorlastirirken hisseler giinl yatay kapatti. S&P 500 giini %0,52 primle tamamladi. Teknoloji odakli
Nasdaq ve Dow Jones ise giini sirasiyla % 1,21 ve %0,01 artida kapatti. Buglin gerceklesecek trlin tanmitimi
1s1ginda Apple hisseleri giini %0,16 ylikselerek sonlandirirken, Walt Disney’in Disney+ platformunun 8 lilkede
daha uygulamaya sokacagl haberine ragmen %0,01 dusisle giinii yatay tamamladi. Dow Jones endeksini
baskilayan sirketlerden biri pandemi nedeniyle satislarda yavaslamanin devam ettigi Caterpillar oldu. %3,20
deger kaybiyla Caterpillar endekste en fazla disls kaydeden hisse olurken, JP Morgan %3,11 ve Travelers
Cos %2,02 geriledi. Salesforce %2,04, Dow %1,96, Home Depot ise %1,76 primlendi.

ABD endekslerindeki dinkl pozitif seyir bugiin Avrupa endekslerine de yansidi. Birlesik Krallik tarafindan
paylasilan ekonomik veriler 1siginda FTSE 100 kendini DAX ve Euro Stoxx 50 endekslerinden pozitif ayristirdi
ve %1,55 yikseligsle giini tamamladi. Yeni bir asi haberi ise Paul Ehrlich Enstiitisi direktériinden geldi.
Yapilan agiklamada gelistirilen asinin 1. asama ve 2. agama klinik deneylerinde virlise kars! etkin bir bagisiklik
tepkisi olusturuldugunu ve ilk onaylarin 2020 sonunda ya da 2021 basinda gelebilecegini acikladi. DAX ve Euro
Stoxx 50 ginl sirasiyla %0,18 ve % 0,47 artida kapandi. Almanya endeksinde sektdrel getiri dagiimina
bakildiginda saglik sektorl ve tilketim mallar hisseleri glinii %1,68 ve %0,33 ylkseligle tamamladi. Bayer'in
sirkete yonelik agilan ABD merkezli davalarda sorumlulugu kabul eden ve uzlasmaci tavri piyasalar tarafindan
olumlu fiyatlanarak giini %2,73 artida kapadi. Unli araba Ureticisi Daimler'in ise dizel emisyonu skandali
gercevesinde 1,5 milyar dolar 6demeyi kabul etmesi negatif fiyatlandi ve hisse giinii %0,37 ekside kapatti.

Gin'de bugiin agiklanan verilere gére sanayi Uretimi Agustos ayinda yillik bazda %5,6 ile %5,1 beklentisinin
lizerinde artis kaydetti. Ayni ddnemde perakende satiglarda ise yillik bazda artis %0,5 oldu. ingiltere’de igsizlik
orani 3 aylik ddnemde %4,1 ile beklentiye paralel agiklanirken, Euro Bolgesi'nde Eylll ayr ZEW beklenti anketi
73,9, Almanya'da ise 77,4 puan degerini aldi. ABD’de Empire imalat endeksi Eylil ayinda 17 puan ile 6,9 puan
tahmininin Gzerinde gergeklesti. Sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik bazda %0,4 artarken, kapasite kullanimi
%71,4 olarak agiklandi.

Yarin Japonya'da Agustos ayi ticaret verileri agiklanacak. ingiltere’de Agustos ayi enflasyon rakamlari takip
edilecek. ABD'de ise Agustos ayi perakende satis verisi ile FED para politikasi toplantisi giinin 6nemli
gelismeleri olarak 6ne gikiyor.

Emtia & FX Vadeli Kontratlan (Futures)

Piyasalarin yakindan takip ediyor olacagi FOMC toplantisi bugiin basladi. FED'in faiz politikasina dair bir
midahalede bulunmasi beklenmezken yarin paylasilacak olan resmi agiklamadaki ekonomi ile ilgili goris
kisimlar yakindan takip ediliyor olacak. Amerikan dolart FOMC toplantisi dncecinde G10 para birimlerinden
Pound ve Japon Yeni'ne karsl deder kaybederken Euro’'ya karsi deger kazandi. Pound giin icinde 1,2926
seviyesine ulasirken kapanisa dogru 1,289 seviyesinden islem gordi. EURUSD paritesi giin igerisinde iki kere
1,1900 psikolojik seviyesini kirmay! denemis olmasina ragmen kapanis 6ncesinde 1,185 seviyesinden islem
gortyor. Cin'in acikladigi endistriyel Gretim ve perakende satis verilerindeki toparlanma offshore Yuan'i
Amerikan dolarina karsi Mayis 2019'dan bu yana en yliksek seviye olan 6,766 seviyeye ulagsmasini sagladi.

Diin OPEC’in 2020 yili icin petrol talebi gérimiinde yaptigi asag! yonlii revizyon sonrasinda benzer olumsuz bir
haber bugiin Uluslararasi Enerji Ajansindan geldi. Yapilan agiklamada artan Covid-19 sayilari igiginda 2020 yili
icin petrole olan talepte “tehlikeli” bir seyir 6ngoriliyor. Ajans diinya genelindeki petrol talebini giinlik 91,7
milyon varil olarak belirtirken petrol talebindeki toparlanmanin 2020'in ikinci yarisinda belirgin bir sekilde
yavaslamasini bekliyor. Paylasilan olumsuz éngériilere ragmen bugiin ABD ve Gin tarafindan gelen ekonomik
verilerdeki toparlanma isaretleri aktif WTI ve Brent kontratlarinin olumlu fiyatianmasina sebep oldu. Brent
yaklasik %2,5 deger kazanimiyla $40,6 seviyesinde fiyatlaniyorken WTI petrol ise kapanis 6ncesinde %2,8
primle $38,30 civarinda islem goriiyor. Piyasalar Persembe giini ABD'nin agiklayacag haftalik petrol stok
verilerini takip ediyor olacak.

Altin ve giimiisiin giin iginde endekslere paralel pozitif seyri Diinya Ticaret Orgiiti’'niin ABD'nin Gin'e karsi
uyguladigi glimriik vergilerinin ticaret kurallarina aykiri oldugunu agiklamasi ile primlerini geri vermesine neden
oldu. Aralik vadeli altin kontrati ilk nemli direng noktasi olan $1980 seviyesini glin iginde test ettikten sonra
gelen satigla birlikte giinii $1960 seviyesinden hafif ekside kapatirken giimis ise seansin sonuna dogru $27,35
seviyesinden islem goérdi. LME’de islem géren metallerden ¢inko fiziki teslimat talebindeki dikkat ceken artisla
glin iginde %2,5 Uizerinde ylikselisle dikkat ¢ekti. Giin sonuna dogru gelen satislarla %0,6 primle kapanis yapti
ancak diger metallerde negatif seyir hakim oldu. Aliiminyum, bakir ve kursun giinii sirasiyla %0,6, %0,5 ve %1
oranlarinda ekside kapadi.

15.09.2020
Benchmark Tahviller
Fiyat  Getiri
Turkiye 2029 91.361 6.406
Brezilya 2030 104.187 3.336
Rusya 2029 115.322 2.342
Gliney Afrika 2030 105.868 5.049
ABD 2029 99.484 0.679
Almanya 2029 104.884 -0.481
5 Yilik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Turkiye 504 -14
Brezilya 198 -4
Rusya 98 -6
Gliney Afrika 279 -10
Hisse Senedi Piyasalar
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 27.995.60 0.01
S&P 500 3.401.20 0.52
NASDAQ 11.190.32 1.21
DAX 13.217.67 0.18
FTSE 100 6.105.54 1.32
CAC 40 5.067.93 0.32
NIKKEI 23.454.89 -0.44
Shanghai 3.295.68 0.51
HANG SENG 24.732.76 0.38
IBOVESPA 100.297.90 0.02
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 38.420 3.11
Altin 1.954.600 -0.12
GUmis 27.140 0.06
Bakir 6.761.50 -0.51
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1845 -0.18
USD/IPY 105.46 0.26
USD/CAD 1.3188 -0.09
GBP/USD 1.2889 0.33
AUD/USD 0.7300 0.16
NZD/USD 0.6712 0.18
USD/CNH 6.7791 0.43
USD/TRY 7.4936 -0.07
USD/RUB 75.0264 0.36
USD/ZAR 16.4508 1.31
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 27.905.00 0.12
S&P 500 Mini 3.394.50 0.66
DAX 13.224.00 0.19
EUR/USD 1.1869 -0.17
TREASURY 10Y 139.48 -0.07




