ULUSLARARASI SERMAYE PIYASALARI - GUNLUK RAPOR

Eurotahvil Piyasalar

Ekonomi veri akiginin gérece zayif oldudu giinde cekirdek Avrupa tahvil getiri oranlari Almanya’nin olasi bir resesyon
durumunda genisleyici bltce programini hayata gegirebilecegi yorumlariyla sert yiikseldi. Almanya 10 yil vadeli kiymet 3 baz
puana yakin gevsemeyle -%0,70 seviyesine yakin fiyatlandi. Benzer vadeli ingiltere ve Fransa kiymetleri de sirasiyla 5,5 ve
2 baz puanlik satig yasadi. Avrupa tahvillerinde satisa paralel olarak uzun vadeli ABD kiymetlerinde de satis goruldi.
Endekslerin de risk istahiyla bir miktar toparlanmasiyla birlikte 10 yil vadeli kiymette 2 baz puanin lzerinde satigla %1,55
seviyesi takip edildi. 2-10 yil vadeli tahvil spreadi ise +7bps seviyesine ylkseldi. Ancak getiri egdrisinin ilk 5 yillik bélimi
alicili seyir yasadi.

Gelismekte olan ilke eurotahvilleri pozitif risk algisiyla birlikte giicli bir glini geride birakti. Hafta basinda sert satis goéren
Tarkiye hazine kiymetleri 6zellikle getiri egrisinin uzun béliimiinde toparlanmay! devam ettirdi. 10 yil vadeli kiymet 10 baz
puana yakin daralarak %7,05 seviyesinde islem gordi. 30 yillik bdlimde ise $1 civarinda primlenme takip edildi. Getiri
egrisinin btiiniine bakildiginda ek spread gergevesinde 30 yillik bélim sene basina gére agik sekilde islem gérmeye devam
ediyor. Sirket ve banka kiymetlerinde yatay pozitif seyir izlendi. Is Bankasi senior 2022 vadeli kiymet 96,50-97 seviyesinde
fiyatlanirken, sub Yapi Kredi 2026 kiymet 96,50-97 bélgesinde alici buldu.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalar

16 Agustos Cuma glnii ABD piyasalari Avrupa’da tesvik yoniinde olusan beklentilerin destegiyle yikseldi. Dow Jones 306
puan primle 25886 seviyesinden, S&P 500 endeksi 41 puan deger kazanciyla 2888 seviyesinden ve Nasdaq 129 puan
ylkselisle 7896 puandan kapanis yapti. Dow Jones son giinlerde test ettigi 200 gunlik ortalamasi Uzerinde kapanis yapti.

Dow Jones endeksinde ham madde %2,6, bilgi teknolojileri %1,7 ve finansallar %1,6 primle en ¢ok yiikselen sekitérler oldu.
Enerji sektori ise hafif ekside giinii tamamlayarak en zayif sektor oldu. 3M, Dow, Walgreens, JP Morgan ve Apple %2,5-3
civari primlerle en ¢ok kazandiran hisseler olarak izlendi. Chevron %1 deder kaybiyla endekste deder kaybi gérilen tek
hisse oldu. S&P 500 endeksinde endustri, bilgi teknolojileri, finans ve ham madde sektorleri %2'ye yakin deger kazanarak
endeksi yukari tasidi. General Electric hisseleri diinkii sert satistan sonra bugiin tepki alimlariyla %9,7 deger kazandi. Din
seans sonrasi agikladigi bilangosunda beklentinin iizerinde hisse basi kar getiren Nvidia sirketinin hisseleri bugin %7,3
primle kapanis yapti.

Avrupa piyasalari hafta boyu izlenen sert satiglarin ardindan bugtin toparlanma gésterdi. Der Spiegel'de ¢ikan habere gore
Almanya’nin resesyon durumunda biitge agigi verebileceginin beklenmesi piyasaya destek oldu. Diin, yaklasik son alti ayin
en duslk seviyesine gerileyen DAX ve FTSE 100 endekslerinde bugiin toparlama gérildi. Genel itibariyle bdlge tlkelerin
endekslerinde %1-1,5 civari primli kapaniglar gérildi.

DAX endeksinde saglik, bilgi teknolojileri ve telekomiinikasyon sektérleri %1,5-2 arasi primlerle &ne ¢ikti. Din, rekor disik
seviyeye gerileyen Deutsche Bank bugiin %4,7 yikselisle en ¢ok kazandiran hisse oldu. Onu, Wirecard, Bayer ve Henkel
%3’e yakin primlerle takip etti. Ingiltere FTSE 100 endeksinde emlak, telekomiinikasyon, finans ve bilgi teknolojileri sektorleri
%1'in Gizerinde yikselisle en cok deger kazanan sektérler olarak izlendi.

Emtia & FX Vadeli Kontratlari (Futures)

Haftanin son islem giliniinde dnemli bir veri akisi olmazken giindemi Almanya’nin olasi resesyona karsilik genisleyici bitce
programi uygulayabilecegi yorumlari ve geri donen risk istahi olusturdu. G10 para birimleri i¢erisinde en gi¢lii performansi
%0,50'lik kazanimla GBPUSD paritesi sergiledi. Muhalefet partilerinin anlagsmasiz Brexit'e karsi arayislarinin devam ettigine
yonelik haber akisl pariteyi destekledi. Gline 1,2100 seviyesinin altinda agilis yapan para gifti giin boyunca yukari yonli
hareketle 1,2150 seviyesine kadar ylkseldi. Hafta ortasinda sert deger kaybeden CAD da giin igerisinde %0,30’luk kazanim
gbsterdi. Riskli varliklara geri dénen ilgi Japon Yen'i ve Isvigre Frank'inda %0,20’ye yakin deger kaybina yol agti. Giine
98,150 seviyesinde agilis yapan Dolar Endeksi ise ABD seansina kadar glgli seyirle beraber 98,350 bdlgesine kadar
primlense de kazancinin cogunu aksam saatlerinde geri vererek yatay pozitif kapanis gergeklestirdi.

Spot altin ise gini %0,70'e yakin kayipla 1515 bélgesinin hemen altinda tamamladi. Benzer sekilde spot giimis de
%0,85'lik dustsle 17,10 seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Petrol tarafinda da risk istahina paralel primlenme gorilerek 2
haftanin ardindan haftay pozitif alanda tamamladi. WTI petrol %0,75’lik kazanimla 54,85 seviyesinde alici buldu, benzer
vadeli aktif Brent petrolde de %0,75’lik alim gérildd.
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Benchmark Tahviller
Fiyat  Getiri
Turkiye 2029 103.399 7.081
Brezilya 2030 166.837 4.174
Rusya 2029 106.897 3.496
Gliney Afrika 2030 108.315 4.851
ABD 2029 100.656 1.554
Almanya 2029 107.129 -0.690
5 Yilik CDS
Fiyat  Degisim (bps)
Turkiye 411 -9
Brezilya 139 -4
Rusya 102 -3
Gliney Afrika 192 -6
Hisse Senedi Piyasalar
Kapanis  Degisim %
Dow Jones 25,886.01 1.20
S&P 500 2,888.68 1.44
NASDAQ 7,895.99 1.67
DAX 11,562.74 1.31
FTSE 100 7,117.15 0.71
CAC 40 5,300.79 1.22
NIKKEI 20,418.81 0.06
Shanghai 2,823.82 0.29
HANG SENG 25,734.22 0.94
IBOVESPA 99,843.17 0.79
Emtia Piyasalan
Fiyat  Degisim %
Petrol 54.910 0.81
Altin 1,513.280 -0.66
GUmis 17.113 -0.87
Bakir 5,744.00 -0.12
Doviz
Fiyat  Degisim %
EUR/USD 1.1090 -0.15
USD/IPY 106.34 -0.21
USD/CAD 1.3273 0.30
GBP/USD 1.2146 0.48
AUD/USD 0.6779 0.06
NZD/USD 0.6425 -0.37
USD/CNH 7.0448 0.07
USD/TRY 5.5812 -0.25
USD/RUB 66.4914 -0.67
USD/ZAR 15.3002 -0.15
Futures
Fiyat  Degisim %
Dow Jones Mini 25,907.00 1.30
S&P 500 Mini 2,891.50 1.51
DAX 11,547.50 1.21
EUR/USD 1.1115 -0.16
TREASURY 10Y 130.83 -0.10




