Para Nereye Gidiyor?

19 — 23 Ocak Haftasinin Verileri
IS YATIRIM

29 Ocak 2026
s Yatirim Arastirma MudurlGgi



Yabanci Sermaye Hareketleri

19 — 23 Ocak Haftasinin Verileri

IS YATIRIM



5

IS YATIRIM

Toplam Yabanci Hareketi

ilyar dolar

Tirkiye’'nin Menkul Kiymetlerinde Tahmini Net Yabanci Hareketi,

7,7

4,8

1.5

0,8

= Hisse + DiBS + OST + Eurobond

4-Haftalik Hareketli Toplam

Kaynak: TCMB



5

IS YATIRIM

Toplam Yabanci Hareketi — Eurobond Harig

ilyar dolar

Tirkiye’'nin Menkul Kiymetlerinde Tahmini Net Yabanci Hareketi,

51

1,9

1,2

mm Hisse + DiBS + OST

4-Haftalik Hareketli Toplam

Kaynak: TCMB



$

IS YATIRIM

Hisse Senedi Yabanci Hareketi

Tirkiye’nin Menkul Kiymetlerinde Net Yabanci Hareketi, milyon dolar
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Kaynak: TCMB



$

IS YATIRIM

DIBS Yabanci Hareketi

Tirkiye’nin Menkul Kiymetlerinde Net Yabanci Hareketi, milyon dolar

589

1256

1097

-924

3000
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-1000
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= DiBS Dolayli Alm

m DiBS Kesin Alim

Kaynak: TCMB



Eurobond Yabanci Hareketi

N

YATIRIM

Tiirkiye Eurobond* Net Yabanci Hareketi, milyon dolar
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Kaynak: TCMB
*Yurtdisinda ihrag edilen diger doviz cinsi borglanma araglari dahil.
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IS YATIRIM

Eurobond Yabanci Hareketi

lhra¢ Eden Kurulusa Gore Eurobond Net Yabanci Hareketi, milyon dolar
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Kaynak: TCMB



OST Yabanci Hareketi

n

IS YATIRIM

ilyon dolar

Ozel Sektor Tahvili Net Yabanci Hareketi,

364
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Kaynak: TCMB



Yerlesik Sermaye Hareketleri

19 — 23 Ocak Haftasinin Verileri

IS YATIRIM



5

IS YATIRIM

DTH

Yerlesikler DTH Hesaplari Deger Degisimi

Altin ve Parite Etkileri

uzeltilmis, milyar dolar

1,8

1
(<)

9¢0¢-10-€¢
9¢0¢-10-9T
9¢0¢-10-60
9¢0¢-10-¢0
S¢0¢-¢T-9¢
S¢0¢-C1-6T
scoc-ci-ci
S¢0¢-¢T-S0
SC0C-T1-8¢
SC0C-TT-TC
SC0C-TT-v1
S20¢-TT-L0
SC0¢C-0T-T€
S¢0¢-0T-t¢
SC0C-0T-LT
S¢0¢-0T-01
SC0¢C-0T-€0
§20¢-60-9¢
S¢0¢-60-6T
S¢0¢-60-C1
5¢0¢-60-50
S¢0¢-80-6¢
S¢0¢-80-¢¢
S¢0¢-80-ST
S¢0¢-80-80
S¢0¢-80-T0
S¢0¢-L0-S¢C
S¢0¢-L0-8T
SC0¢C-L0-TT
S¢0¢-L0-10
§¢0¢-90-L¢
§¢0¢-90-0¢
SC0¢-90-€T
S¢0¢-90-90
S¢0¢-50-0€
SC0¢-S0-€¢
S20¢-50-9T
§¢0¢-50-60
S¢0¢-50-¢0

B Toplam

Kaynak: TCMB, Bloomberg, is Yatirim

11



$

IS YATIRIM

DTH

Yerlesikler DTH Hesaplari Deger Degisimi

Altin ve Parite Etkileri

uzeltilmis, milyar dolar

9¢0¢-10-€¢

9¢0¢-10-91

9¢0¢-10-60

9¢0¢-10-¢0

§¢0¢-¢T-9¢

S¢0c¢-¢T-61

Sc0c-¢1-¢t

§S¢0¢-¢1-50

S¢0C-11-8¢

SC0C-1T-TC

SCO0C-TT-V1

SC0C-1T-L0

SC0C-0T-T€

SC0C-0T-¢

S¢0¢-0T-LT

S¢0¢-0T-0T

S¢0¢-0T-€0

§¢0¢-60-9¢

§¢0¢-60-6T

S¢0¢-60-¢T

§¢0¢-60-S0

§¢0¢-80-6¢

§¢0¢-80-¢¢

§¢0¢-80-ST

§¢0¢-80-80

§¢0¢-80-T0

§¢0¢-L0-SC

S¢0¢-L0-8T

SC0¢C-L0-TT

§¢0¢-L0-10

§¢0¢-90-LC

§¢0¢-90-0¢

S¢0C-90-€1

§¢0¢-90-90

4 Haftalik Hareketli Toplam

mm Gergek Kisiler

m Tiizel Kisiler

Kaynak: TCMB, is Yatirim
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$

IS YATIRIM

DTH

Gergek Kisiler DTH Hesaplari Deger Degisimi

ilyar dolar

is, m

Itilm

uze

Altin ve Parite Etkileri

3,4

o\ | |M4

~—

9¢0¢-T0-€¢
9¢0¢-10-91
9¢0¢-10-60
9¢0¢-10-20
§S¢0C-¢T-9¢
Sc0c-¢i-61
Scoc-¢i-¢t
§S¢0C-¢1-S0
SC0C-TT-8¢
SC0C-TT-T¢C
SC0C-TI-VT
SC0C-TT-L0
SC0C-0T-1€
§S¢0¢C-0T-ve
SC0¢C-0T-LT
S¢0¢-0T1-0T
S¢0C-0T-€0
§¢0¢-60-9¢
§¢0¢-60-61
S¢0¢-60-CT
§¢0¢-60-S0
§¢0¢-80-6¢C
§¢0¢-80-¢¢
§¢0¢-80-ST
§¢0¢-80-80
S¢0¢-80-10
§¢0¢-L0-S¢C
S¢0¢-L0-8T
SC0¢C-L0-TT
§¢0¢-L0-v0
§¢0¢-90-LC
§¢0¢-90-0¢
SC0¢C-90-€1

§¢0¢-90-90

=/ Haftalik Hareketli Toplam

I Doviz

w Altin

Kaynak: TCMB, is Yatirim
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IS YATIRIM

KKM Hari¢ TL Vadeli Mevduat

, milyar TL

gisim

v e

KKM Disindaki TL Vadeli Mevduat Hesaplarinda De
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Kaynak: TCMB, Is Yatirim
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IS YATIRIM

KKM Disindaki TL Vadeli Mevduat Hesaplarinda Degisim,
4-Haftalik Hareketli Toplam, milyar TL

600
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KKM Hari¢ TL Vadeli Mevduat

Kaynak: TCMB, is Yatirim
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Mevduat

0N

YATIRIM

Bankacilik Sisteminde Mevduat Paylari, %
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Mevduat

0N

YATIRIM

Bankacilik Sisteminde Mevduat Paylari, %
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Kaynak: BDDK 17



$

IS YATIRIM

Eurobond

Yerlesik Yatirimcilarin Eurobond Hareketi

Uzerinden Hesaplanmis, milyar dolar

gisimi

e

Eurobond Portfoyii Nominal Deger De

0,5

1.5
1.2
0.0

0.9
0.6
0.3
-1.2

-1.8

-0.3
-0.6
-0.9
-1.5

M Yerlesik Sirket + Hanehalki + Yatinm Fonlari + Emeklilik Fonlar + Sigortacilar

Kaynak: TCMB
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5

IS YATIRIM

Eurobond

Yerlesik Yatirirmcilarin Eurobond Hareketi

Uzerinden Hesaplanmis, milyar dolar

gisimi U

e

Eurobond Portfoyii Nominal Deger De

Emeklilik Fonu B Sigorta Sirketleri

B Hanehalki B Yatirim Fonu

H Sirketler

Kaynak: TCMB



$

IS YATIRIM

DIBS

Yerlesik Yatirimcilarin DIBS Hareketi

Uzerinden Hesaplanmis, milyar TL

gisimi

DIBS Portfoyii Nominal Deger De

64

26
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M Yerlesik Sirket + Hanehalki + Yatinm Fonlari + Emeklilik Fonlar + Sigortacilar

Kaynak: TCMB
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$

IS YATIRIM

DIBS

Yerlesik Yatirimcilarin DIBS Hareketi

Uzerinden Hesaplanmis, milyar TL

DIBS Portfoyii Nominal Deger De

gisimi

e
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Kaynak: TCMB
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OST YATIRIM

0N

Senet Sahibine Gore Yerlesik Yatirnmcilarin OST Hareketi

OST Portféyii Nominal Deger Degisimi Uzerinden Hesaplanmis, milyar TL
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M Yerlesik Sirket + Hanehalki + Yatirim Fonlari + Emeklilik Fonlari + Sigortacilar

Kaynak: TCMB
22



OsT iS YATIRIM |3

Senet Sahibine Gore Yerlesik Yatirnmcilarin OST Hareketi

OST Portféyii Nominal Deger Degisimi Uzerinden Hesaplanmis, milyar TL
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M Sirketler W Hanehalki W Yatinm Fonu Emeklilik Fonu ® Sigorta Sirketi

Kaynak: TCMB
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Bor¢lanma Araclari Portfoy Agirliklar

Hanehalki Portfoyiinde Borglanma Araglari Paylari, %

100
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YATIRIM

50,5

43,4

o 6,0
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e D|BS e OST Eurobond + D&viz Sukuk

Kaynak: TCMB
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Menkul Kiymet Yatirim Fonlari

Menkul Kiymet Yatirim Fonlari
Tahmini Reel Para Akimi
(Baz Donem Fiyati Sabitlenmis, milyar TL)
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M Para Piyasasi M Doviz Diger

Kaynak: TEFAS, is Yatirim Hesaplamalari

0N

YATIRIM
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Menkul Kiymet Yatirim Fonlari

Para Piyasasi Fonlari
Tahmini Reel Para Akimi
(Baz Donem Fiyati Sabitlenmis, milyar TL)

160
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4-Haftalik Hareketli Toplam Temmuz-Agustos Ortalamasi

Kaynak: TEFAS, is Yatirim Hesaplamalari

N

YATIRIM

17
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TCMB Rezervleri

Glinluk Analitik Bilango Verileri

Son Veri: 28 Ocak 2026 I3 YATIRIM



Briut Doviz Pozisyonu

N

YATIRIM

TCMB Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
226,9 milyar dolar

240 240
220 230 227
220
200
210
180
200
160 190
140 180 175
120 170
160
100
150
80
140
60 ' ' ' ' T T T T T T T T 130 T T T 14|0 T T T T T T T T
Q O y "y V > %o O O \o) \7) ©
#'1« 6‘:\' #'1« 6‘:\/ ’sl_'\r 0"’» %{:\, 0,\"\; ’3{.'\/ 0,\:» ’3{:\, 6‘:1' ’sb'\' ~ ’O‘;) \e} o \?) . \eJ oq‘;) 0‘;} K \) '.\4{0 .{;J ,f;) \0‘;} ‘:\9
QPO A N A A N FFEF T TETSES S
2 2 2 32 32 32 o) \2@ «Q}Q vgo + g

Kaynak: TCMB
*Swap verisi 1 hafta gecikmeyle glincellenmektedir. 28



Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu iS YATIRIM
TCMB Swap Hari¢ Net Doviz Pozisyonu
79,0 milyar dolar
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Kaynak: TCMB
*Swap verisi 1 hafta gecikmeyle glincellenmektedir. 29



Karth Harcamalar

19 — 23 Ocak Haftasinin Verileri

IS YATIRIM



Karth Harcama

YATIRIM

N

Karth Harcama Tutarlarinda Yillik % Degisim
4-Haftalik Hareketli Ortalama

Kuyumcular 95
Market ve AVM 55 85
Sigorta 54 30
Toplam Kartli Harcama 48
Egitim ve Kirtasiye Malzemeleri 47 75
Arag Satis ve Servis Hizmetleri + Yedek Parca 46 70
Konaklama (Otel) 46

Telekomiinikasyon 45 65

TUFE ile iligkili Kalemler Toplami a4 60 L\ . \

Mobilya ve Dekorasyon 44

Cesitli Gida 44 > ' ' ' \

Araba Kiralama 44 50
Disarida Yemek 44
. . - . . 45 ; i i i i ;
Saglik Hizmet ve Urlnleri + Kozmetik 42
Giyim ve Aksesuar 40 40
Bireysel Emekililik 35 -
Elektrikli ve Elektronik Esya 31 % o o 5 5 o 5 5 5 5 o 5 o
. . % v % Vv % v % N v v % v
Benzin ve Yakit istasyonlari 31 N S I I R O N
) o O X F B N @ ¢ O
Ocak 2025 TUFE Tahmini 30 S SEPTONNRCZ
Bar ve Eglence Mekanlari 19
e===Toplam Kartll Harcama e Cesitli Gida == \arket ve Alisveris Merkezleri
Havayollari 19

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Kaynak: TCMB, is Yatirim 31



Karth Harcama

N

YATIRIM

Karth Harcama Tutarlarinda Yillik % Degisim
4-Haftalik Hareketli Ortalama

Kuyumcular 95
Market ve AVM 55 100
Sigorta 54
Toplam Kartli Harcama 48 %
Egitim ve Kirtasiye Malzemeleri 47
Arag Satis ve Servis Hizmetleri + Yedek Parca 46
Konaklama (Otel) 46 80
Telekomiinikasyon 45
TUFE ile iliskili Kalemler Toplami 44 70
Mobilya ve Dekorasyon 44
Cesitli Gida 44 60
Araba Kiralama 44
Disarida Yemek 44 50
Saglik Hizmet ve Uriinleri + Kozmetik 42
Giyim ve Aksesuar 40 40
Bireysel Emekililik 35
Elektrikli ve Elektronik Esya 31
_ _ 30 — l l l l l l l l l l
Benzin ve Yakltulstasyonlz';\r! 31 \5’9 059 I I R RN R RN I
Ocak 2025 TUFE Tahmini 30 & P &4‘ & x@* & , <& N (&\6‘ Q;,\@ @& 0&
Bar ve Eglence Mekanlari 19 3 SN N /\e@ VQ‘? N v
Havayollari 19

e===Toplam Karth Harcama  e====Disarida Yemek  e===Konaklama
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Kaynak: TCMB, is Yatirim 32



Karth Harcama

Kuyumcular

Market ve AVM

Sigorta

Toplam Kartli Harcama

Egitim ve Kirtasiye Malzemeleri
Arag Satis ve Servis Hizmetleri + Yedek Parca
Konaklama (Otel)
Telekomiinikasyon

TUFE ile iliskili Kalemler Toplami
Mobilya ve Dekorasyon

Cesitli Gida

Araba Kiralama

Disarida Yemek

Saglik Hizmet ve Uriinleri + Kozmetik
Giyim ve Aksesuar

Bireysel Emekililik

Elektrikli ve Elektronik Esya
Benzin ve Yakit istasyonlari
Ocak 2025 TUFE Tahmini

Bar ve Eglence Mekanlari
Havayollari

Kaynak: TCMB, is Yatirim

N

YATIRIM

Karth Harcama Tutarlarinda Yillik % Degisim

55
54
a8
47
46
46
45
a4
44
44
44
44
42
40
35
31
31
30
19
19

95
100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

10

20 30 40 50 60

70 80 90 100

4-Haftalik Hareketli Ortalama

e===Toplam Kartll Harcama  e=Bireysel Emeklilik  e==Sjgorta
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Karth Harcama

Kuyumcular

Market ve AVM

Sigorta

Toplam Kartli Harcama

Egitim ve Kirtasiye Malzemeleri
Arag Satis ve Servis Hizmetleri + Yedek Parca
Konaklama (Otel)
Telekomiinikasyon

TUFE ile iliskili Kalemler Toplami
Mobilya ve Dekorasyon

Cesitli Gida

Araba Kiralama

Disarida Yemek

Saglik Hizmet ve Uriinleri + Kozmetik
Giyim ve Aksesuar

Bireysel Emekililik

Elektrikli ve Elektronik Esya
Benzin ve Yakit istasyonlari
Ocak 2025 TUFE Tahmini

Bar ve Eglence Mekanlari
Havayollari

Kaynak: TCMB, is Yatirim

N

YATIRIM

Karth Harcama Tutarlarinda Yillik % Degisim
4-Haftalik Hareketli Ortalama

95
55 80
48
60
47
46 50
46 40
45
a4 30
44 20
44
10
44
44 0 T T T T
42 -10 ‘\/ ] _
40
ds -20
A I I I I T I T I I T
N L A I
\ A o, >
30
19 === Toplam Kartl Harcama e \obilya ve Dekorasyon
19 e E|ektrikli ve Elektronik Esya

10

20 30 40 50 60 70 80 90 100

34



Karth Harcama

is

TKNSA/BIST 100 ve Elektrikli-Elektronik Esya Kartli Harcamalari/Toplam Karth Harcamalar

400

350

300

Mo

200
150

O,

100

L

50

0 T T T T T T T T T T

o o o o

e TKNSA/BIST100 (2019 Ocak = 100, Sol Eksen)
e [ |ektrikli-Elektronik Esya Kartli Harcamalari/Toplam Kartli Harcama (Ocak 2019 = 100, 4-Haftalik Hareketli Toplam, Sag Eksen)

Kaynak: TCMB, Yahoo Finance, is Yatirim
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YATIRIM
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Karth Harcama

is

Kaynak: TCMB, Yahoo Finance, is Yatirim

TKNSA/BIST 100 ve Elektrikli-Elektronik Esya Kartli Harcamalari/Toplam Karth Harcamalar

200 - 120
175 - 110
150 - 100
125 - 90
100 - 80
75 - 70
50 Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll Ll 60
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e TKNSA/BIST100 (2019 Ocak = 100, Sol Eksen)

e [ |ektrikli-Elektronik Esya Karth Harcamalari/Toplam Karth Harcama (Ocak 2019 = 100, 4-Haftalik Hareketli Toplam, Sag Eksen)

36

YATIRIM



Karth Harcama

Kuyumcular

Market ve AVM

Sigorta

Toplam Kartli Harcama

Egitim ve Kirtasiye Malzemeleri
Arag Satis ve Servis Hizmetleri + Yedek Parca
Konaklama (Otel)
Telekomiinikasyon

TUFE ile iliskili Kalemler Toplami
Mobilya ve Dekorasyon

Cesitli Gida

Araba Kiralama

Disarida Yemek

Saglik Hizmet ve Uriinleri + Kozmetik
Giyim ve Aksesuar

Bireysel Emekililik

Elektrikli ve Elektronik Esya
Benzin ve Yakit istasyonlari
Ocak 2025 TUFE Tahmini

Bar ve Eglence Mekanlari
Havayollari

Kaynak: TCMB, is Yatirim

Karth Harcama Tutarlarinda Yillik % Degisim
4-Haftalik Hareketli Ortalama

N

YATIRIM

95
55 80
54
48 70
47 i
60
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50
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ai 40
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44 30
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44 20
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40 10
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30 9 \2@ ,\0& V“% X Ve
19
19 ====Toplam Kartl Harcama e Giyim ve Aksesuar  ======Havayollar
10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
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Karth Harcama

N

YATIRIM

TUFE ve Kartl Harcama islem Basina Tutar Endeksi
Yillik % Degisim

140

120

100

80

60

40

20

e artli Harcama islem Basina Tutar Kartli Lokanta Harcamasi islem Basina Tutar =====TUFE Enflasyonu

Kaynak: TCMB, is Yatirim 38



Karth Harcama

0N

YATIRIM

TUFE ve Kartl Harcama islem Basina Tutar Endeksi
Yillik % Degisim

90
80

A
70
60
50
40
32,2

30 **%-29,9
29,9

2 0 1 1 1 1 1 1 1 1

> > > > % % 2 0% o
N N v & N N v & N
o 4 & < o ¥ & <~ ¥

e Kartll Harcama islem Basina Tutar Kartli Lokanta Harcamasi islem Basina Tutar =====TUFE Enflasyonu

Kaynak: TCMB, is Yatirim 39
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