10/.11/2022 ) is YATIRIM
PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Gozler ABD enflasyonunda...

ABD borsalari enflasyon verisi 6ncesi sert satislarla glint kapatti. Beklendigi gibi gelen ara secim sonuclarinin piyasa etkisi olmadi. Beklentilerden
kota sirket karlari, zayif Cin verileri, petrol fiyatlarindaki gerileme ve kripto piyasasinda yasanan gelismeler satisin arkasindaki temel gerekceler.
Eneriji, finans, istege bagli tiketim, teknoloji hisseleri satista basi ¢ekiyor.

Giine iyi baslayan ve 4,410 direncini deneyen Borsa istanbul, diinya borsalarindaki satislarla kazancinin tamamini geri verdi. Banka, demir-gelik,
enerji, gida-perakendesi, giibre, holding hisselerinde sert kayiplar gorildi. Enka, Dogus Otomotiv, Hektas, Sasa, Tofas, Turkcell alislari sayesinde
endeks glini yatay kapatti.

Diinya borsalarindaki satisa paralel Borsa istanbul’da sinirli saticili bir acilis bekliyoruz. Bugiin agiklanacak ABD enflasyonu ve yarin agiklanacak
enflasyon seklentileri piyasanin yoniini belirlemede etkili olacak. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 4.330 ve 4.430.

Enerji hissclerinde pozisyon azaltilmasi 6nerimizi koruyoruz. Sabanci Holding ve Kog Holding lizerinden daha ucuza enerji pozisyonu alinabilir.
Ugiincii cevrek karlarini agiklayan Dogus Oto, Pegasus, Selcuk Ecza, Yatas'da pozitif, Bizim Toptan’da hafif pozitif, Sok Marketler'de nétr, Vestelde
negatif tegxi bekliyoruz.

“ BIST RakamlaniTR MSCI Rakamlari Tahvil Piyvasasi Pivasa Tahminle

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkive Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
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Sirket Haberleri

Bizim Toptan

Kapanis (TL) : 27.98 - Hedef Fiyat (TL) : 30 - Piyasa Deg.(TL) : 1679 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.75

BIZIM Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 7.22 Analist: makin@isyatirim.com.tr

BIZIM TOPTAN 3C22 Finansal Sonuglari

Net kar beklentileri asti: Bizim Toptan, 3C22 déneminde piyasa beklentisinin Gzerinde, 30.6 Milyon TL net kar acikladi. Net kar yatirim
faaliyetlerinden gelirlerin tahmin edilenden yiiksek olmasi sebebiyle beklentileri asti (is Yatirim:28 Milyon TL, Konsensus: 28 Milyon TL).
Gelirler, giclt SEC satislari (franchising operasyonlari), artan perakende misteri tabani, okul kantinlerine yapilan satislarin artmasi sayesinde,
yillik bazda %106.7'lik giiclii bir biyime ile 3.85 Milyar TL'ye ulasti (is Yatirim: 3.61 Milyar TL, Konsensus: 3.72 Milyar TL). Ana kategori
satiglarinin bliyimesi(tltiin ve seker harig) 3¢22'de %130.5 oldu.

Blylimenin lokomotiflerinden biri olan SEC'in satislari yillik bazda %126.3 biiyiime ile 848 Milyon TL'ye ulasti. FAVOK yillik bazda %75.9 biyime
ile 179.4 Milyon TL'ye yiikseldi ve piyasa beklentisinin altinda gergeklesti (is Yatinm: 181 Milyon TL, Konsensus: 197 Milyon TL). FAVOK mariji
y|II|k bazda 80 baz puan daralma |Ie %4 7 olarak gercgeklesti.

Sok Marketler

Kapanis (TL) : 24.48 - Hedef Fiyat (TL) : 31.97 - Piyasa Deg.(TL) : 14524 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 10.44
SOKM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 30.61 Analist: makin@isyatirim.com.tr
SOKM 3C22 Finansal Sonuglar

Net kar beklentilerin hafif altinda: Sok Marketler 3C22 finansallarinda yillik bazda %908'lik bliyime ile 1.2 milyar TL net kar agikladi. Net kar
piyasa beklentisinin yaklasik %10 altinda gergeklesti. Net kar marji 4490baz puanlik iyilesmeyle %7.2'ye ulasti. Tek seferlik vergi geliri harig
tutuldugunda dizeltilmis net kar 3C22'de 474,4 milyon TL (Net Marj: %2,8) ve 9A22'de 1,1 milyar TL (%2,8) olarak hesaplanmaktadir.

Yeni magaza aclilislari ve artan sepet buylklGgi ile satislarda glgli bliylime: Sirket 17.1 milyar TL ile beklentilerin Gzerinde bir satis geliri
acikladi (is Yatinm: 16.2 milyar TL, Piyasa: 16.2 milyar TL). Net satislardaki %137'lik biiyiime %113.5'lik gii¢lii benzer magaza biyiimesi, yillik
bazda %97.9 artan sepet biyilkliglinden ve magaza sayisindaki artistan kaynaklandi. 3C22'de 283 yeni magaza acan Sok Marketler, 3C22
itibariyle konsolide magaza toplam sayisini 10.141'e yikseltmis oldu.

Operasyonel karllik beklentilere ¢ok yakin: FAVOK 3C22'de yillik bazda %103 artisla piyasa beklentisine oldukc¢a yakin 1.31 milyar TL olarak
gerceklesti (is Yatinnm: 1.32 milyar TL, Piyasa: 1.32 milyar TL). FAVOK marji yillik bazda 140 bps daralarak %7.6'ya ulasti. IFRS 16 etkisi harig
FAVOK yillik bazda %141.5 biiyliyerek 941 mn TL olurken, IFRS 16 etkisi haric FAVOK marji %5.5 oraninda gerceklesti.

Yorum: Piyasanin sonuglara notr tepki vermesini bekleriz. Buglinki telekonferansin ardindan tahminlerimizi gézden gecirecegiz .

Vestel Elektronik

Kapanis (TL) : 46.1 - Hedef Fiyat (TL) : 52.19 - Piyasa Deg.(TL) : 15465 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 46.53
VESTL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 13.21 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
VESTL 3C22 Sonuglari

Tahminleri altinda gergeklesen sonuclar: Vestel Elektronik, 3C21'deki 147mn TL net kara kiyasla, 3C22'de 301mn TL net zarar bildirdi. Bu rakam
hem bizim beklentimiz olan 272mn TL net karin hem de 119mn TL olan piyasa tahmininin ¢ok altinda gerceklesti. Tahminlerdeki sapma, temel
olarak beklenenden daha koti faaliyet performansi ve yiksek kur farki zararlarindan kaynaklandi.

Sirket, tahminlere paralel olarak 3¢22'de yillik %92 artisla 14,5 milyar TL gelir elde etti. Ev Aletleri ve TV ve Elektronik segmentleri sirasiyla %92
ve %92 ciro artisi kaydetti. Ev Aletleri segmenti gelirleri, i) 6nemli pazarlarda hizlanan talep daralmasina ragmen Avrupa'daki pazarin tGzerindeki
performansin ve Avrupa disi pazarlardaki giicli bliyiimenin etkisiyle ihracat hacimlerinde meydana gelen cift haneli artis, ii) pozitif kur etkisi ve
iii) hem yurt ici hem de ihracat fiyatlarindaki yillik bazli artis ile desteklendi. TV&Elektronik segmenti gelirleri ise i¢ piyasadaki maliyet bazl fiyat
artislarindan ve TV ihracat hacimlerindeki orta tek haneli bilyiimeden olumlu etkilenmistir. ihracat pazarlarindaki ortalama iriin satis fiyatlari,
durgun talep ve panel fiyatlarindaki diisiis nedeniyle bir dnceki yila gore dislis gosterdi. Yaklasan Dinya Kupasi, yil sonu alisveris sezonu ve
perakende kanallarinda azalan stok seviyeleri sayesinde TV pazarinda talep-arz dengesinin 4. ceyrekte iyilesmesi bekleniyor.

Tahminleri karsilamayan FAVOK, 3G22'de yillik %36 artigla 948mn TL oldu (is Yatirim: 1,3 milyar TL, Piyasa: 1,3 milyar TL). FAVOK marji 3¢22'de
yilhk bazda 2,8 puan daralarak %6,5'e geriledi. Ev Aletleri cephesinde, ylksek hammadde maliyetleri (6zellikle plastik), enerji ve isgilik
maliyetlerinin daha da artmasi ve ylksek faaliyet gideri/satis orani marjlar Gizerinde baski olusturdu. TV ve Elektronik segmentinin brit marji, TV
paneli maliyetlerindeki keskin disls ve ic piyasadaki fiyat artislari sayesinde 6nemli 6l¢lide iyilesti.

Beklenenden daha kotii gelen 3C22 sonuglarina ilk piyasa tepkisi olumsuz olmasini bekliyoruz. Tahminlerimizin lizerinden gececegiz.

Selcuk Ecza Deposu

Kapanis (TL) : 25.28 - Hedef Fiyat (TL) : 28.93 - Piyasa Deg.(TL) : 15699 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.31
SELEC Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 14.43 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
SELEC 3C22 Sonuglan

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Gergeklesen ve Tahminler
Selcuk Ecza, yilin iclincii ceyreginde piyasa tahmininin oldukga tizerinde 742mn TL net kar acikladi (is Yatirim: 687mn TL, konsensiis: 542mn TL).
Net kar rakami gecen yilin ayni dénemine kiyasla Ug katin Gzerinde artis kaydetti. Faiz giderlerindeki ciddi artisa ragmen, i) gicli operasyonel
performans, ii) 21 milyon TL'lik net diger faaliyet geliri, iii) amortisman/satis oranindaki duisus ve iv) efektif vergi oranindaki duisus gicli net kar
blylmesi getirdi. Tahminlerimizdeki sapma, diger faaliyet gelirleriyle kaynaklandi.

Son Ceyrekte One Cikanlar
Tahminlere paralel olarak, 3C22'de net satis gelirleri, Subat ayinda ilac fiyatlarindaki %37'lik artisa ek olarak Temmuz ayindaki %25'lik ikinci artis
ve ayrica olumlu satilan Grin karmasindaki olumlu degisim sayesinde yillik bazda %73 artarak 10,1 milyar TL'ye ulasti. 3C22'de kutu bazindaki
ilag satislari bir yil dncesine gore sabit kaldi. Tahminleri acik farkla geride birakan (is Yatirim: 707mn TL, konsensiis TL661mn) 3C22 FAVOK, ilag
fiyatlarindaki ikinci fiyat artisinin etkisiyle giiclii stok kazanglari sayesinde %338 artarak 963mn TL olarak gerceklesti. Béylece, FAVOK mariji yillik
5 puan artarak %8.3'e yiikseldi.
isletme sermayesindeki hafif iyilesme ve giiclii FAVOK biiyiimesi sayesinde 2C22'deki negatif 259mn TL'ye kiyasla serbest nakit akisi 80mn TL
olarak gergeklesti. Sirketin net nakit pozisyonu, 2C22 sonundaki 257mn TL'den 3C22 sonunda 378mn TL'ye yikseldi.

Degerleme ve Goriiniim Uzerindeki Etki
Beklentileri giiclii bir sekilde yenen net kar ve FAVOK rakamlarina piyasanin pozitif tepki vermesini bekliyoruz. i) opex iizerindeki enflasyonist
baskilar, ii) ilag dagiticilarinin satis fiyati Gizerinde devlet tarafindan belirlenen st limitlerin ilag fiyatlari arttikca brit marjlar baskilamasi iii) bu
yilin yiksek bazina kiyasla 2023'te kaydedilmesi beklenen biyiik miktarda stok kazanci olmamasi nedenleriyle zayiflayan marj gérliniimini goze
hisse icin TUT tavsiyemizi koruyoruz. Hisse, 2023T 7,9x F/K ve 6,4x FAVOK carpanlari ile islem gériiyor.
Yatas Yatak

Kapanis (TL) : 22.28 - Hedef Fiyat (TL) : 30.39 - Piyasa Deg.(TL) : 3338 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.26
YATAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 36.39 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr qp
YATAS 3C22 Sonuglar

Yatas, 3C22'de bizim ve piyasa tahmininin sirasiyla %26/%22 (is Yatirrm: 124mn TL Piyasa: 128mn TL) yenerek, 156mn TL net kar aciklad.
Aciklanan rakam yillik bazda %188 oraninda bir artisa isaret ediyor. Net finasal giderlerdeki artisa ragmen, net kardaki giiclii bliyimede i) artan
operasyonel performans, ii) ayrilan amortisman miktarindaki diistis ve iii) 10 mn TL tutarindaki net diger operasyonel gelirlerden gelen pozitif
katki etkili oldu. Tahminimizdeki sapma ise, diger operasyonel gelirlere ek olarak net faiz giderlerinde beklentimizin altinda gerceklesen artistan
kaynaklandi. 3C22 satis gelirleri, tahminlere paralel olarak, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %146 artarak 1786 milyon TL'ye (is Yatirim
tahmini: 1708 milyon TL, uzlasma tahmini: 1763 milyon TL) ulasti. Uriin fiyatlarindaki artis ve satis hacmindeki biiyiime ciro biiyiimesinin
arkasindaki nedenler olarak gosterilebilir. Fiyat artislari ve hane halkinin satin alma gliciiniin zayiflamasi nedeniyle tiiketici talebi yavaslasa da,
Yatas, pazardaki talebin geleneksel kanaldan modern kanala kaymasindan ve Divanev ve Puffy markalari ile alt gelir segmentlerindeki giigli
konumlanmasindan yararlanarak pazar payi elde etmeye devam ediyor. 3¢22 FAVOK, beklentilere uyumlu bir sekilde, bir &nceki yila gére %131
artisla 235mn TL olarak gerceklesti. FAVOK marji, hammadde maliyetlerindeki artis nedeniyle yillik bazda 0,8 puan azalarak %13,2'ye geriledi.
Diger yandan faaliyet giderlerinin satislara oranindaki diisiis FAVOK marjina destek sagladi. Serbest nakit akisi, isletme sermayesindeki artis ve
artan yatirrm harcamalari nedeniyle 3C22'de bir kez daha negatif alanda kalarak 158mn TL gergeklesti. Sirket'in net borg pozisyonu 2¢22'deki
686mn TL'den 3C22'de %41 artis gostererek 967mn TL'ye yikseldi. Artista negatif serbest nakit yaratimi ve dénem icinde yapilan 100 mn TL
temettii 6demesi etkili oldu. Sonug olarak Net bor¢/FAVOK 1.1x'den 1.3x'e yiikseldi. Hissenin son bir ayda piyasanin altinda kalan performansini
da gbz oniline alarak, beklentilerin lizerinde gelen net kar rakamina ve glg¢li blylime performansina piyasa tepkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz.

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 125.9 - Hedef Fiyat (TL) : 136.4 - Piyasa Deg.(TL) : 27698 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.65
DOAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 8.34 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr qr
DOAS 3C22 Sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Beklentilerin Gizerinde gliclii 3C22 sonuglari. Dogus Otomotiv 3C22’de bizim ve piyasanin tahminlerinin %62 (izerinde, Ustiin operasyonel
performans, yiiksek istirak gelirleri, 3¢21’de 90 milyon TL vergi giderine kiyasla 3¢C22’de 335 milyon TL vergi geliri neticesinde yillik bazda 7
katindan daha fazla artisla 2.7 milyar TL net kar rakami agikladi. Net kar tahminimizdeki sapmanin sebebi beklenenden daha iyi faaliyet marjlari
ve beklentimiz olan 453 milyon TL vergi giderinin aksine 335 milyon TL'lik vergi geliri olarak goziikiiyor. Sirket bizim ve piyasa beklentisi olan
11.6 milyar TL’nin biraz tzerinde 3C22’de yillik bazda %145 artisla 11.9 milyar TL satis geliri elde etti. 3¢22 FAVOK rakami bizim tahminimizin
%17 ve piyasa tahminin %13 lzerinde, yillik bazda dort katindan fazla biyime ile 2.38 milyar TL'ye artti.

Yiksek arac fiyatlari satis gelirlerini arttirdi. Toplam satis hacminde yillik bazda %19’luk artis ile Dogus Otomotiv 3C22'de yillik bazda %145’lik
net satis geliri blylUmesi elde etti. Artan ara¢ perakende satis fiyatlari bliyimede etkili oldu. Sirketin toptan hafif ara¢ pazar pay 3C21’'deki %12
ve 2C22’deki %13.8’den 3C22'de %14.7’ye yiikseldi. Dogus Otomotiv’in binek arac¢ ve ticari ara¢ segmentlerindeki arac¢ basina gelirleri gecen
yilin ayni ceyregine gore 3C22'de arac fiyatlarindaki artis ve Uriin karmasindaki degisim nedeniyle sirasiyla %96 ve %172'ye yiikseldi. Diger
gelirlerin payi toplam ciroda 3G21'deki %14.6’dan 3C22'de %10.5’e geriledi ve 2C22'deki %9.3’e gore yikseldi.

Marjlarda dikkat ceken artis. Brit kar marj 3C21’deki %16 ve 2C22’deki %21.8’den 3C22’de %23.6 artti. Operasyonel giderler/satis orani
3C21’de %5.1’den 3C22’de %4.2’ye geriledi, ancak 2C22’deki %3.8’den yiikseldi. Sonug olarak, FAVOK marji 3C21’deki %11.9 ve 2¢22’deki
%18.6’den 3C22'de %20.1’e yikseldi.

Gucll nakit yaratimi nedeniyle kar payi avansi 6demesi. SNA 3C21’deki 1.18 milyar TL'den ve 2¢22’deki 882 milyon TL'den 3C22’de 1.8 milyar
TL’ye artti. Ancak SNA marji artan isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle 3C21’'deki %24.5’ten 3C22’de %15.1’e geriledi. 2021 sonundaki 381
milyon TL net nakit pozisyonu 9A22 sonunda gli¢li nakit yaratmasi nedeniyle 2 milyar TL'ye ulasti ve Dogus Otomotiv bu nedenle 16 Kasim’da
900 milyon TL (4.09TL/hisse) tutarinda kar payi Avansi dagitimi yapilmasina karar verdi. Miktar yaklasik %3.2’lik bir temetti verimine denk
geliyor.

Sirket 2022 satis hacim hedefini %6 asagiya ¢ekti. Dogus Otomotiv 2022 yilina iliskin otomotiv i¢ pazar beklentisini hafif artirarak 800 bin adete
(6nceki 790 bin adet) ylkseltti. Ancak, kendi satis hacim (Skoda harig) hedefini nceki 85 bin adetten 80 bin adete diistirdii. 2022 yili 6nceki 430
milyon TL yatirim harcama biitgesi ise keskin bir sekilde 1.4 milyar TL'ye revize edildi.

Dogus Otomotiv'in 3C22 finansal sonuglarinin yaninda kar payi avansinin etkisiyle piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Hisse diin
BIST100'in Uzerinde %3.69 oraninda performans gosterirken. son bir haftada endeksin %3.8 altinda performans gosterdi. Sirket bugiin saat
Pegasus Hava Tasimacilig

Kapanis (TL) : 393.9 - Hedef Fiyat (TL) : 405.1 - Piyasa Deg.(TL) : 40296 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 43.02

PGSUS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 2.84 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr qp
Beklentilerden iizerinde giiglii 3¢22 rakamlari.

Pegasus Hava Yollari 3¢22’de piyasa beklentisini %17 asarak 4.84 milyar TL (278 milyon €) net kar rakami agikladi. Sirket 3¢21’de 0.59 milyar TL
(56 milyon €) net kar ve 3C19'de ise 1.2 milyar TL (182 milyon €) net kar rakami acgiklamisti. Beklentimizin tzerinde gliclii gelen ciro rakami ve
vergi giderinin tahminimizden diisik gerceklesmesi net kar tahminimizdeki sapmanin temel nedeni. Pegasus Hava Yollari 3C21'deki 4.54 milyar
TL'ye (450 milyon €) ve 3C19’deki 4.11 milyar TL'ye (647 milyon €) kiyasla 3C22’de beklentilerin izerinde 17.84 milyar TL (1 milyar €) satis geliri
elde etti. Sirket 3C22’'de piyasanin beklentisinin %7 iizerinde 8.20 milyar TL (469 milyon €) FAVOK rakami kaydetti. Pegasus 3C21'de 1.74
milyon TL ( 172 milyon €) ve 3C19'de 2.03 milyon TL (314 milyon €) FAVOK rakami elde etmisti. Beklentilerin daha iyi gerceklesen 3C22
sonuclarina ve Pegasus Hava Yollarina yonetiminin 2022’ina iliskin iyilesen beklentilerine piyasa tepkisinin olumlu olabilecegini distinlyoruz.

is GYO

Kapanis (TL) : 7.89 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 7565 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.83

ISGYO Tl Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr gp
Is GYO, Profilo AVM'yi satin aliyor

is GYO, Tiirkiye'nin ilk AVM'lerinden olan istanbul Mecidiyekdydeki Profilo AVM ve yanindaki tasinmazi 989 milyon TL bedel (izerinden satin
alacagini agikladi. is GYO, 60 bagimsiz béliimden olusan, merkezi bir konumda bulunan AVM ve tasinmaz icin en iyi kullanim galismasi yapildigin
ve buna istinaden projenin sekillenecegi belirtildi. Hafif Pozitif.

Ldtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT ydniindeki &nerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Bolimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilan¢olarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Miidirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin buyiklGgiune gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢lltrken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikl ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




