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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Sert ylkselis sonrasi ABD vadelilerinde saticili seyir

ABD vadelileri ve Asya borsalarinda %1’e yakin kayipla gline bashyoruz. Petrol, bakir, demir-cevheri ve tarim Grlnleri deger kaybediyor. Sali glinki
sert ylikselis sonrasi buglin havanin bozmasini agiklayacak negatif bir haber akisi gormiyoruz.

Borsa istanbul Sali giinii diinya piyasalarindaki toparlanmaya giiclii bir sekilde katildi. Otomotiv, telekom gibi geride kalmis hisselerin éncii oldugu
yikselise, kiiresel hareketlere paralel demir-gelik ve enerji hisseleri de katild1.

ABD ve Avrupa vadelilerindeki satisa paralel Borsa istanbul’da sinirli negatif bir agilis bekliyoruz. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 2.550 ve
2.600.

Pozitif mesajlar verilen analist toplantisi sonrasinda Tekfen hisselerinde yukari yonlii hareket devam edebilir. Degerlememizde yikselisin devam
etmesi icin yeterli yer var. Ancak hissenin son bes giinde %15 artisla, iyi haberleri kismen fiyatladigini belirtelim.

Tahkim slirecinde anlasmaya varildigl haberine Kardemir hissesinde énemli bir tepki beklemiyoruz. Emtia piyasalarindaki hareketlere paralel enerji
ve demir-gelik hisselerinde satis baskisi gérebiliriz.

Bugtin hareketlenmesi muhtemel hisseler: Alarko, Ford Otosan, Odas, Eregli, Petkim, Galata Wind.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 2,576 43,191 33.79 1017 161 25.75 19.76 17.3480 18.3128 17.8062 2022 5.40%

= 1GuUnA aH 14% W -5.4% 0.1bps & 1.7% & 2% -31 bps 0.0bps &  0.0% & 0.3% ¥ -0.2% 2023 5.10%

= 1AVIikA A 86%W -05% -17bpsa 0% W 5% -116 bps Sbps A  87% A  03% W -1.1% 2024 4.32%

5 BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

§ En yi 5 (%) KARSN 7% TTKOM 6% ALKIM 5% BASGZ 5% TKNSA 5%

= En K6ti 5 (%) KUTPO 3% QUAGR  -2% ENKAI -2% GLYHO -2% AKSEN 1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 4557 EREGL 3927 SISE 2030 SASA 1595 AKBNK 1379

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding

Kapanis (TL) : 22.28 - Hedef Fiyat (TL) : 40.39 - Piyasa Deg.(TL) : 8244 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 21.9

TKFEN Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 81.27 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 1t
Tekfen analist toplantisi notlari

Tekfen Holding, bir yili askin bir sire 6nce goreve baslayan Grup Sirketler Baskani Ali Pandir ile mevcut durumu ve gelecek beklentilerini
degerlendirmek lizere diin bir analist toplantisi diizenledi. Son iki ¢eyrekte birka¢ taahhiit projede meydana gelen maliyet artislarina yonelik
kaydedilen karsiliklar nedeniyle hayal kirikligi yaratan sonuglarin elde edilmesinin ardindan, yonetim firtinanin bittigi konusunda daha iyimser ve
bakiye siparis buyukligliinden ziyade karlilik odakh daha temkinli bir yaklasimla ileriye bakmaya baslayabileceklerine inaniyor. Toplantidan 6ne
cikan basliklar soyle;

e Sirket'in portfoylinde ge¢cmis dénemlerde pandemi, olumsuz hava kosullari ve isveren kaynakli talepler gibi pek cok sebepten o6tiri zarar
kaydedilen G¢ ana proje bulunmakta. Bunlar; Haradh Uydu Gaz Sikistirma Tesisleri Boru Hatlari (Suudi Arabistan), Besinci Bolge Stadyumu
(Katar), Kharampurskiy Sahasi-PSJC Gazprom Dis Nakil Boru Hatti (Rusya) projeleri. Yonetim, Katar ve Rusya'daki projeler tamamlandigindan ve
Suudi Arabistan projesi icin gerekli karsiliklarin 1C22'de halihazirda kaydedilmis olmasindan 6tir(, ileriye dénik buyilk miktarda yeni bir karsilik
ayirma ihtiyaci dogmayacagini diislintiyor.

e Projelerdeki maliyet artislarinin bir kisminin tazminine iliskin mizakereler devam ediyor. Yonetim, toplam 250 milyon dolar tutarindaki
zararlarin bir kismini tahsil edebileceklerine inaniyor. Olasi 6demelerin zamanlamasi belirsiz olsa da, yonetim, en azindan tamamlanan
projelerden yakin vadede bazi olumlu sonuglar alma konusunda iyimser.

* Yeni proje kazanimlarina gelince, Sirket Katar, Irak ve Suudi Arabistan'da olusabilecek firsatlari degerlendiriyor. Kiiresel olarak yenilenebilir
enerji yatirimlarina yonelik egilim artiyor olsa da, petrol fiyatlarindaki artis ve Tirkiye'nin Korfez bolgesi Glkeleriyle artan isbirligi, yeni proje
kazanimlarinin 6nini acabilir. Yonetim ayrica, Avrupa Ulkelerinin Rusya'nin kisitlamalarindan sonra gaz ithal etmek icin alternatif kaynaklar
aramasi nedeniyle dogal gaz boru hatti projelerinde gaza basilan Azerbaycan, iran ve israil'de yeni firsatlar olabilecegine inaniyor. Diger yandan,
yonetim ileriye doniik olarak agresif bir bakiye siparis blylimesi hedeflemiyor. Ana odak, distk riskli projeler ile birlikte karlilikta olacak.
Yénetim, gelecek projelerde %8-10 FAVOK marji elde etmeyi hedefliyor.

e 2021'deki rekor seviyedeki yliksek performansin ardindan, glibre sektéri icin 2022 goriinimdi, ciftcilerin azalan satin alma glicli nedeniyle i¢
talep baskilandigindan zayif kalmaya devam ediyor. Olumlu bir gelisme olarak, Tlrk hikimeti tarafindan 2021'in sonlarinda getirilen gilibre
ihracat kisitlamalarinin hafifletildi. Firmalarin Eylil ayina kadar tretim kapasitelerinin %40'ina kadar ihracat yapmalarina izin verildi.

e Yonetim ayrica verimliligi, esnekligi ve kurumsallasmayi artirmaya yonelik bazi yapisal degisiklikler (zerinde calisiyor. Bazi sireclerin
Kardemir (D)

Kapanis (TL) : 13.04 - Hedef Fiyat (TL) : 22.61 - Piyasa Deg.(TL) : 10174 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 125.53

KRDMD TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 73.36 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Tahkim siireci

KAP’a yapilan agiklamada, KARDEMIR ve Noble Recources International Pte Ltd (NOBLE), HKIAC tahkim kurallari kapsaminda, 5 Eyliil 2017
tarihinde baslatilan tahkim siirecine iliskin olarak anlasmaya vardigi belirtildi. Yapilan anlasmaya goére; NOBLE KARDEMIR'e tahkime konu
uyusmazhiga iliskin nihai uzlasma bedeli olarak toplam 13.9 milyon dolarini 14 aylik taksitte 6deyecektir. Bu kapsamda, belirlenen uzlasma
bedelinin ilk taksiti olan 1 milyon dolar tutarindaki 6deme diin NOBLE tarafindan gerceklestirilmistir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Uke Tahm. Onc.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki 6nerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilan¢olarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin
olmadig durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm &nerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, i$ Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginiin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin biyuklGgiune gore agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢lltrken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gére getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada vyer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




