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Borsadaki sert satisi, ayi tuzagi olarak goriiyoruz

Vaka sayisindaki artis ve toplumsal hareketliligin azalmasi diinya piyasalarinda kar satislarina yol acti. Hizl yikselis sonrasi gelen satiglari
yukselen trendi bozacak bir gelisme olarak gérmuyoruz. Asinin dagitiimaya baslanmasi ile ekonomide normallesme temasinin yeniden 6ne
cikacagini 6ngdériyoruz.

Turkiye varhklari Cumhurbaskanhdi Kabine Toplantisinda salgina karsi ekonominin kapatiimasi karari alinacak endisesiyle diinyadan negatif
ayristi. Son dénemdeki hizli yikselis satislarin normale gore daha sert olmasina yol agti. Kaderin cilvesi, piyasadaki satiglar Tirkiye'nin tGglnci
ceyrekte en hizli buylyen G20 ekonomisi oldugunun anlasildigi gline denk geldi.

Son dénemin yikseleni bankalar ve havacilik hisseleri satis dalgasinda en ¢ok dayak yiyenler arasinda yer aldi. Buna karsi perakende gida
guntn yildizi konumundaydi. Piyasalar sert hareketleri seviyor. Biz her iki gruptaki sirketlerin de degerlemesinin ucuz oldugunu distnlyoruz.
Satis dalgasini yukselen trendi bozacak bir gelisme olarak gérmiyoruz. Borsadaki sert satislara ragmen Turk lirasinin deger kazanmaya
devam etmesi, CDS ve tahvil piyasalarinda 6nemli bir satis gortilmesi Tirkiye'ye yonelik risk algisinda bozulma olmadigini gdsteriyor.

Vaka sayisinin ginliik 30bini gegmesi ve can kaybinin 200’e yaklasmasi Uzerine Cumhurbaskanligi Kabine toplantisinda Turkiye genelinde
sokaga c¢ikma yasagi karari alindi. Hafta igi geceleri ve tim hafta sonunu kapsayan yasak ekonomiyi kapatmadan hareketliligi ve toplumsal
temasi azaltmayi amacliyor. Seyahat 6zgurligiine sinirlama getirmeyen yasaklar tlkemize gelen turistleri kapsamiyor.

Giiglii Asya PMI verileri sonrasi ABD vadelileri ve Asya borsalarinin seyri Borsa Istanbul’da da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Bakir
fiyatlarindaki yukselis te buiyime beklentilerinin iyilesmeye devam ettigini gosteriyor. Dunkl satislarin sertligi nedeniyle tepki alislari
muhtemelen kademeli ve sinirli olacaktir. Piyasalarla ilgili gérisimizde bir degdisiklik yok. Ankara 6devini dogru yaparsa Turkiye varliklari
yabanci fon girisiyle yikselmeye devam eder diyoruz.

Kisa vade igin 1.250 — 1.300 yeni islem alani olarak éne ¢ikiyor. Ginliin sorusu 1.250 destek seviyesinin altini zarar durdur seviyesi olarak mi
kullanalim, yoksa firsat olarak mi gérmek lazim? Piyasa tecriibesi zarar durdur olarak gérmek lazim diyor. Temel analiz ise alim igin firsat
penceresi diyor. Biz ikinci gériuse daha yakiniz, ama 1.250 seviyesini dnemsiyoruz. Bu seviyenin altina gerilerse dnce satip sonra yeni durumu
degerlendiririz.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Turkiye Gosterge 10 Yillk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 1,284 38,656 51.07 1231 201 13.73 12.29  7.8032  9.3474 8.578 2020 13.05%

= 1GinA ¥ 34% Y  64% -04bps4A 01% T 0% 0 bps 0.0bps = -0.1% 4  0.3% 4 0.1% 2021 7.53%

E 1AYIIKA A 154% & 20.1% 1.6 bps &  12% &  29% -154 bps 2bps ¥ 6% A 0.3% & 0.0% 2022 5.29%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) SELEC 10% MPARK 10% PNSUT 7% BIZIM 6% DEVA 6%

.;>:~ En Kétii 5 (%) FROTO  -10% PGSUS  -7% EGEEN -7% CCOLA -7% EREGL 7%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 2597 EKGYO 2546 PETKM 1786 ECILC 1208 THYAO 1180

Haberler & Makro Ekonomi
Sokaga ¢ikma yasaklari sikilagiyor

Cumhurbaskani Erdogan'in koronavirlis salginiyla micadeleye iliskin agikladi§i yeni tedbirlere gére hafta sonlari sokaga gikma sinirlamasi
cuma aksami 21.00'den pazartesi sabahi 5.00'e kadar kadar kesintisiz devam edecek, ana sinifi ve benzeri egitim kurumlarinin faaliyetlerine
ara verilecek, AVM'lere giriste HES kodu uygulamasina gegilecek. Haftaigleri sabah 5.00 aksam 21.00 arasi hari¢ sokada ¢ikma yasagi
uygulanacak. (Dinya)
Kisa ¢alisma igin yeni bagvurular acildi

Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra Zimrit Selguk yaptigi yazili agiklamada zorlayici sebep kaynakli kisa ¢alisma uygulamasi
kap saminda yeni basvurularin 1 Aralik 2020 tarihi itibariyla tekrar baslayacagini, kabul edilen basvurularin Aralik-Ocak-Subat aylari icin
O0denek hakki kazanacagini acgikladi. 31 Aralik'ta basvuru tarihi sona eriyor. (Diinya)

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar A.$

Kapanis (TL) : 70 - Hedef Fiyat (TL) : 89 - Piyasa Deg.(TL) : 42504 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 27.82 1
BIMAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 27.14 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Haluk Dortluoglu 104.000 BIMAS hissesi aldi

Bim’in icra Kurulu Uyesi ve CFO’su Haluk Dortluoglu diin 104.000 BIMAS hissesini ortalama 71,0336 TL fiyattan yaklasik 7,4 milyon TL
bedelle aldigini duyurdu. Haluk Dortluoglu’nun Bim’de sahip oldugu hisse sayisi 200.000’e, sahip oldugu paylarin toplam sermayedeki payi
ise %0,0329’a ylkseldi.

Hatirlatmak gerekirse gectigimiz hafta Bim hisse geri alim programini sonlandirmisti. Her ne kadar geri alim programi sonlanmig olsa da Ust
yonetimin hisse alimi yapiyor olmasinin hisse fiyatinin Sirket'in operasyonlarinin gercek degerini yansitmadigina iligskin sinyal etkisi
yarattigini diistinliyoruz. Hisse 11.2x 2021T FD/FAVOK (UFRS 16 dncesi) ile son 2 yillik ortalamalarina 15% iskonto ile islem gériyor. Cazip
carpanlarin yani sira, 4C20’ye iliskin olumlu beklentilerimiz, glcli temettl tahminimiz (5% temetti verimi) ve pandemi ile miicadelede yeni
kisitlamalardan olumlu etkilenecegini disinmemiz kisa vadede hisse fiyatini destekleyecek unsurlar olarak 6ne c¢ikiyor. Gincel hedef
degerimiz 89TL'ye gdre %27 getiri potansiyeli sunan hisse icin AL tavsiyemizi yineliyoruz.

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 9.64 - Hedef Fiyat (TL) : 13.5 - Piyasa Deg.(TL) : 19669 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.74 S
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 40.04 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Sabanci Holding Yatirimci Giiniinden 6ne gikan notlar

Sabanci Holding CEO Cenk Alper ve CFO Barig Oran’in katilimi ile Sabanci Yatirimci GUnu diizenledi. Konferansta istiraklerin gliclii pazar
konumlanmalarina, saglam bilanco yapilarina, guglu karlilik ve nakit akislarina ve biuyime potansiyellerine vurgu yapildi. Bununla birlikte
orta vade biyime beklentileri agiklandi. Buna gére 2021-2025 doéneminde yillik ortalama TUFE+%8 gelir biylimesi (2014-2019:
TUFE+%6)ve TUFE+%10 FAVOK biiyiimesi (TUFE+%8) 6ngérisi paylasildi. Ayni déneme iliskin TUFE beklentisi ise %9.5 olarak agiklandi
(2014-2019: %11). Banka disi portfdy icin ylksek ¢ift haneli 6z sermaye karlilhigi 6ngorulurken (2019: %12), FX gelirlerin toplam banka disi
kombine gelirlerdeki payinin en az %30’a ulagsmasi bekleniyor (2019: %25). Blyumenin daha cok yenilenebilir enerji, ileri teknoloji Grtind
malzemeler, dijital hizmet ve teknolojiden gelecedi ve bu yeni ekonomilerin toplam banka digi kombine gelirlerdeki payinin %13’e
ulasacagini (2019: %6) ongérdiiklerini paylastilar. Yonetim ayrica Net Borg / FAVOK rasyosunun bu dénemde 2x in altinda kalacag
Ongorusunu paylasti (2019:2.2x).

Yonetimin orta vadeli éngdrulerini paylasiyor olmasini degerli buluyoruz. Guglu gelir biytimesi ile iyilesmeye devam eden marjlarin yanisira,
yuksek 6z sarmeye karliligi, artan temetti potansiyeli ve FX gelirlerin ve yeni ekonomilerin toplam gelirlerdeki payinin artmaya devam
etmesinin orta-uzun vadede holding iskontosunu azaltmaya yardimci olacagini distnuyoruz. Cari Net Aktif Deger (NAD) iskontosu son 3
aylik ve son 1 yillik seviyelerine yakin %41 seviyesinde (CarrefourSA igin dizeltiimis) iken son 3 yillik ortalamasi %37'nin lzerinde
seyrediyor. Net aktif degerin yaklasik %90’1 halka agik sirketler ve solo nakit pozisyonundan olusan, son yillarda banka disi portfoyunu halka
arzlar, stratejik olmayan varlik satislar ve yeni yatirimlar ile yapilandiran, karliligini iyilestiren, nakit akisini guclendiren ve borglulugunu
azaltan Sabanci Holding hissesi icin AL tavsiyemizi yineliyoruz. Hedef degerimiz 13.5 TL'ye gére %40 getiri potansiyeli sunan ve halen
yuksek iskonto ile igslem goren hissenin cazip bir yatirnm oldugunu digslnlyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

01/12/2020

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR onerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyUkligine gore agirliklandirlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gbére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi s6zlesmesi gcercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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