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Kuresel satis dalgasi...

Dunya borsalari Haziran dan beri gérdiigu en sert satis dalgasiyla karsi karsiya. Pandemi sonrasi ylkseliste basi ¢eken teknoloji hisseleri satis
dalgasinda en c¢ok deger kaybedenler arasinda. Satigi tetikleyen bir katalizér gérmuyoruz. ABD tahvili, altin, dolar gibi emin liman yatirm
araclarinda 6zel bir hareket yok. Ancak gecmis veri bu denli sert bir satis dalgasinin genelde bir kag giin strdiginu gdsteriyor.

Turkiye varliklarinda dinyadan bagimsiz satislar devam ediyor. Dogu Akdenizde tirmanan jeo-politik riskler ve rezervlerdeki erime Turk
lirasindaki deger kaybini ve Turkiye varliklarindaki satisi tetikliyor. Brit rezervler 4 milyar dolar kayip ile 85 milyar dolarin altina, Mayis ayindan
beri gordigu en dislk seviye, geriledi.

ABD ve Asya borsalarindaki sert satiglar Borsa Istanbul'da %1 civarinda saticili bir agilisa isaret ediyor. Tirkiye ve Yunanistan"in Nato
onderliginde goriisme masasina oturacagi yoniinde haberler satis dalgasini daha az hasarla atlatmamizi saglayabilir. Ancak agiklamanin resmi
olmasa da yalanladigini belirtelim.

e BIST Rakamiar(TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10 Yilk US$/TRY EBEUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

2 Kapanig 1,076 24,679 51.8 1119 178 13.28 13.83 7.4127 8.7593 8.133 2020 11.66%

'E 1GUnA = -0.7% £ 6.4% -0.8bps = -0.1% + -1% 2 bps 0.0bps <= 0.6% < 0.1% =+ -0.6% 2021 7.25%

E 1AylkA = -1.0% = -19.8% -3.2bps & 4% ¥ -8% 134 bps Obps < 7% < 0.1% = -0.1% 2022 5.06%

©

E BIST-100 En lyi / En K6t & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) ALARK 6% AEFES 4% GSDHO 4% GUBRF 4% DOAS 3%

S EnKsti 5 (%) [opAs 4% FROTO  -4% AKSEN -4% CEMTS -4% TURSG -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn)  ASELS 1423 GARAN 794 SISE 613 KRDMD 601 THYAO 499

Haberler & Makro Ekonomi

Tiirkiye ve Yunanistan goriismelere baglayacak

Nato Genel Sekreteri Jens Stoltenberg’in diin yaptigi agiklamaya gére Tirkiye ve Yunanistan Dogu Akdeniz'de olasi bir gatismayi énlemek igin
teknik gorismelere baslamayi kabul etti. AP’nin haberine goére acgiklamadan sonra gorismelerin baglayacagr Yunan yetkili tarafindan
yalanlandi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



iS YATIRIM

Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 1.72 - Hedef Fiyat (TL) : 2.52 - Piyasa Deg.(TL) : 6536 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 177.7 J
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 46.37 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak Konut TOKIi’den 1.42 milyar TL bedelinde arsa satin aliyor.

Emlak Konut, istanbul/Avcilarda yer alan toplam yiizélgimi 1.971.786,92-m? olup imar uygulamasi sonrasinda olusacak yaklasik
689,049.05-m? yiizélgimlii imar parsellerinin toplam 1,42 milyar TL (%18 KDV Harig) bedel (izerinden satin alinmasina iliskin TOKI ile
protokol imzaladi. Parsaller Kanal istanbul Projesi rotasinda bulunuyor. Haziran ayinda baslatilan cazip konut kampanyasi ile yilin ilk
yarisinda 10.2 milyar TL On-satis degerine ulsan Sirket'in net nakit pozisyonunda ciddi bir iyilesme bekleniyor. Satin alma nakit
pozisyonundaki iyilesmeyi sinirlayacaktir. Ek olarak, hatirlanacak olursa Sirket zayif nakit yaratimi nedeniyle gegtigimiz yil temetti 6deme
politikasinda degisiklige giderek temettli dagitma oranini %40’tan %10’a dislrmisti. Gigll satis performansi sonrasi temettl oraninda bir
iyilesme olacagini éngoéruyorduk. Bu nedenle satin almanin temettu tahminlerimiz zerinde de bir risk olusturabilecegini dustnuyoruz. 2021
yili temettt tahminimiz (brit 388 mn TL) %6 temettu verimine isaret ediyor.

Vestel Beyaz Esya

Kapanig (TL) : 25.9 - Hedef Fiyat (TL) : 36 - Piyasa Deg.(TL) : 4921 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.32 &
VESBE TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Vestel Elektronik 18.4 bin VESBE hissesi satti

Vestel Elektronik diin piyasada 25,90TL - 26,08TL fiyat araligindan 18,365 adet VESBE hissesi sattigini duyurdu. Satilan hisseler Vestel
Beyaz'in halka acik kisminin %0.1'eine denk geliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler galismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

04/09/2020

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Fabrika Siparisleri (Aylik) -Saat:09:00 Almanya all 0.05 0.279
Fabrika Siparisleri (Yillik)-Saat:09:00 Almanya 4 -0.06 -0.113
Markit/CIPS Insaat PMI-Saat:11:30 ingiltere ol 58.3 58.1
Tarimdig! Istihdam Degisimi -Saat:15:30 ABD il

Ozel Istihdam Degisimi-Saat:15:30 ABD

imalat Sektorii Istihdam Degisimi-Saat:15:30 ABD i

issizlik Orani-Saat:15:30 ABD4ll 0.098 0.102
Ortalama Saatlik Ucretler (Aylik)-Saat:15:30 ABD , 0.002
Ortalama Saatlik Ucretler (Yillik)-Saat:15:30 ABD , 0.045 0.048
isgiiciine Katilim Orani-Saat:15:30 ABD ; 0.618 0.614

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirm Arastirma Bélimi analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecedi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Minferit her sirket igin yatirnm 6nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midurliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis)
potansiyeline, piyasa degerinin ve iglem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi olcllirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gérigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatinrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi
bir amacla. kismen veva tamamen codaltilamaz. daditilamaz, vavimlanamaz veva dedistirilemez.


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

