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Piyasalarda Bugun
Piyasalar 16/07/2020

Havacilik ve otomotiv sektorlerinden iyi haberler...

Beklentilerden zayif Cin perakende satis verisi sonrasi ABD ve Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinda %0,5 - %1,0 kayiplarla giine baslyoruz.
Cin verisi Uretimi ile harcamalar arasindaki uyumsuzlugun devam ettigini gosteriyor. Salgin sokuna Uretimi durdurarak cevap veren uretici
stoklarini normal seviyesine ¢ekiyor. Hanehalkinin harcamasini artirmasi ise zaman aliyor.

Bugun yapilacak ECB toplantisindan piyasalari etkileyecek énemli bir haber akisi beklenmiyor. Ekonominin salgin sonrasi toparlanmasindan
memnun ECB ilave genisleme tedbiri almak yerine maliye politikasi tarafinda agiklanacak tedbirleri gérmek isteyecektir.

Carsamba giini diinya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul’da hafif yukari yonlii acilis bekliyoruz. Giiniin yildizinin havacilik sektori
hisseleri olmasini bekliyoruz. Asi haberi sonrasi diinya havayolu sirketleri %7 ylkseldi. Turkiye hisselerinde tepki aliglarini bugiin gérecegiz.
Rusya ile uguslarin agilmasi da sektort olumlu etkileyecek.

Gundn diger 6nemli haberi Ford Otosan’in IFC’den aldigi 150 milyon dolar kredi. Sirketin bor¢clanmasini yeni yatirrmin yapilacagini gésteren
olumlu bir gelisme olarak gériyoruz

Salgina karsi ekonomiyi destekleyici 6nlemlere uymadigdi icin Akbank’a verilen cezanin (net karin %2’si) hisse fiyati Gzerinde sinirh olumsuz
etkisi olur.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10 Yilhk US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanig 117,741 29,830 49.61 1060 209 10.09 12.67 6.8648 7.7955 7.343 2020 12.21%

E 1GinA ¥ -0.6% 4 14.1% -0.3bps ¥ -0.9% & 2% -2 bps 0.0bps= 0.0% £ 0.3% ¥V -0.3% 2021 7.73%

E 1AyhkA & 7.2% 4 33.4% -2.4 bps £ 7% 3% 80 bps -1 bps 4 1% £ 0.3% £ 0.1% 2022 5.49%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) HLGYO 10% OZKGY 9% TMSN 5% KARTN 4% TATGD 4%

.;% En Kétii 5 (%) [AEFES 8% ODAS 3% AYGAZ -3% ISFIN -2% HEKTS 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) EKGYO 2252 TRKCM 1591 SISE 1452 GARAN 926 THYAO 865

Haberler & Makro Ekonomi

Tiirkiye — Rusya uguslari 15 Temmuz’dan itibaren basliyor
Basinda yer alan haberlere goére, Tirkiye ve Rusya uguslarin 15 Temmuz'dan itibaren yeniden baslamasi igin anlasti. Rusya ile birlikte
ucuslarin basladigi Ulke sayisi 32’'ye yiikseldi. Havacilik hisseleri igin olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Ford Otosan

Kapamig (TL) : 74.85 - Hedef Fiyat (TL) : 83.65 - Piyasa Deg.(TL) : 26266 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.21

FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 11.76 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Yilhik izin ve periyodik fabrika bakim ¢alismalari nedeniyle iliretime ara verilmesi

Ford Otosan yillik izin ve periyodik fabrika bakim calismalari nedeniyle Golcik fabrikasinda 30 Temmuz — 15 Adustos arasinda, Eskisehir ve
Yenikdy fabrikalarinda ise 30 Temmuz ve 13 AJustos arasinda Uretime ara verecegini acikladi.

Ford Otosan

Kapanis (TL) : 74.85 - Hedef Fiyat (TL) : 83.65 - Piyasa Deg.(TL) : 26266 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.21 ™
FROTO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 11.76 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

IFC kredi anlagsmasi — Beklenen yeni nesil Transit ailesi yatirimi igin diigmeye basildi

Ford Otosan 6nluimuzdeki 4 yil icinde gerceklestiriimesi éngorilen arag gelistirme ve Uretim tesislerinde verimlilik, kapasite, modernizasyon
vb. yatirim harcamalarinin finansmani amaciyla en fazla 150 milyon ABD Dolarina tekabul edecek tutarda Avro cinsinden kredi kullanimi igin
IFC (Uluslararasi Finans Kurumu) ile s6zlesme imzaladigini duyurdu. Sirket tarafinda yapilan agiklamada 15 Eylil 2020 tarihine kadar
kullaniimasi planlanan kredinin banka masraflari hari¢ endikatif faiz orani yillik % 2.15 olarak belirlendigini ancak nihai faiz orani kullanim
tarihinde netlesecegi belirtildi. S6z konusu kredinin iki yil geri 6demesiz alti yil vadeli oldugu, anapara ve faiz ¢demeleri alti ayda bir
yapilacagi belirtildi. Ford Otosan’in yeni nesil Transit ailesi araglarinin (Custom - Transit — Courier) yatirim dénglsinin 2020 — 2024
yillarinda olmasini bekliyoruz. Yakin zamanda Ford-Volkswagen arasinda 2019 yilinda temelleri atilan isbirliginin Grin hayat déngusu
boyunca 8 milyon ticari aracin ortak Uretimini kapsayacagi agiklamasini hatirlatmak isteriz. Yeni yatirimlara iligskin kredi anlagsmasinin ilk
kisminin agiklaniyor olmasi ile sirket tarafindan yakin zamanda yeni yatirimlara ve VW — Ford isibirliginin getirebilecegi potansiyel kapasite
artisina iligkin agiklamalarin yapilabilecegini distnuyoruz. (Potansiyel olumlu)

Tirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 11.8 - Hedef Fiyat (TL) : 13 - Piyasa Deg.(TL) : 16284 - 3A Ort. Isl.Hac.(mn$) : 119.65

THYAO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 10.14 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Haziran ayinda toplam yolcu sayisi %85 azaldi

Haziran ayinda kismen uguslara baglayan THY yolcu verilerini paylasti. Haziran ayinda toplam yolcu trafigi yillik %85 dusus ile 1 milyon
olarak gergeklesti. Haziran ayinda toplam ASK (kapasite) %90 diiserken, doluluk orani ise 13.3 yiizde puanla %67.2’e geriledi. Ig hat yolcu
sayilarindaki gerileme %71 ile, dis hat yolcu sayisindaki %94’lik dislsin altinda kaldi. Haziran’da i¢ hat yolcu doluluk orani %74.6 ile %58.8
dis hat doluluk oraninin Gzerinde gergeklesti. Uguslarin kismen artmasiyla Temmuz ayinda daralmanin azalmasi bekleniyor.

Akbank

Kapanig (TL) : 5.77 - Hedef Fiyat (TL) : 9.2 - Piyasa Deg.(TL) : 30004 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 67.34 NK
AKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.45 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

BDDK Akbank'a ceza verdi

Akbank, BDDK’nin Covid-19 etkilerini azaltmak amaciyla aldigi énlemlere tam ve zamaninda uymadigi gerekgesiyle kurum tarafindan

TL155mn para cezaslyla cezalandirildi. Banka cezayi pesin 6deyerek %25 indirimden yararlanacak.indirimli ceza bankanin 2020 tahmini kar
beklentimizin yaklasik %2’sine karsilik geliyor.

Sise Cam

Kapanis (TL) : 6.29 - Hedef Fiyat (TL) : 6.7 - Piyasa Deg.(TL) : 14153 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 50.7
SISE Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 6.52 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr
Birlesme ile ilgili evrak revizyonlan

Sisecam, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23. ve 24. Maddelerindeki degisiklik ve yeni Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebliginin
(11-23.3) yayinlamasi sorasi ortaya cikan gereklilik nedeniyle

birlesmeye iligkin bazi evraklarin (Birlesme Raporu ve Birlesme Sézlesmesi) revize edildigini ve yeni evraklarin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
teslim edildigini. acgikladi. Yapilan revizyonlarda birlesmesinin seyrini ve yatinnmci kararini etkileyecek énemli bir konu gérmedik. Birlesme
icin daha 6nce aciklanan degisim oranlari ve ayrilma hakki fiyatlari ile alakali bir degisiklik yok. Notr.

Eregli Demir Celik

Kapanis (TL) : 8.87 - Hedef Fiyat (TL) : 11 - Piyasa Deg.(TL) : 31045 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 45.28 ™
EREGL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 24.01 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Erdemir Genel Kurulu hisse geri alim programini onayladi

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

19 Haziran tarihinde genel kurul onayina sunulmasi kararlastirilan hisse geri alim programi, Erdemir Genel Kurulu tarafindan onaylandi.
Program kapsaminda yapilacak geri alimlarda alt sinir 1 kurus, Ust sinir ise sirketin agiklanan son finansal raporundaki hisse basi defter
degerinin (6zkaynaklar/cikariimis sermaye orani) %25 fazlasi olarak belirlendi. Buna goére Ust sinir, son agiklanan 1C20 finansallarina gére
12,3 TL olarak hesaplaniyor. Geri alim iglemlerinde sirketin varliklari veya operasyonlardan yaratilan nakit akimlarinin kullanilacagi
belirtiliyor. Verilen yetki genel kurul tarihinden itibaren 3 yillik stireyi kapsiyor. Geri alima konu olan paylarin nominal degerinin daha dnceki
geri alimlar da dahil sirketin ¢cikariimis sermayesinin %10 unu asamayacagi ve geri alinan paylarin toplam bedelinin kar dagitimina konu
edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini gecemeyecegini hatirlatinz. Erdemir’in uygulayacagi ilk hisse geri ahm programi olan bu karari hisse
performansi agisindan olumlu buluyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢alismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

16/07/2020
Yurti¢i Ajanda

Haziran Merkezi Bitgce Dengesi - Saat:11.00

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler igcin AL, TUT ve SAT yéniindeki dnerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimi analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. EkK
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadidi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm onerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri i¢in analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahal) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalig)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyUkligine gore agirliklandirlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde
yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi O&lgulirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gbére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi

ir amacla. kismen v mamen codaltilamaz. daditilamaz Imlanamaz v distirilemez.


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

