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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 18/05/2020

Posta kutunuzda iyi haberler var

Powell’'in buyimede ve varlik fiyatlarinda asagi yonlu riskleri vurgulayan konusmasina ragmen, risk istahi ekonomilerin kademeli agilmasi
haberleriyle gugleniyor. ABD ve Almanya vadelilerinde %1’in Gzerinde yukselisle haftaya gug¢li bir baslangi¢ yapiyoruz. Petrol, bakir ve gimus
vadelilerindeki yukselis ve guclenen gelismekte olan Ulke paralari pozitif bir tablo ¢iziyor.

Tarkiye varliklari diinyaya gore daha gucli performansini sirdiriyor. MSCI Tirkiye %0,9 yikselise Mayis ayinda gelismekte olan Ulkelerle
arasinda olusan makasi kapatti. ingiltere ve Japonya merkez bankalariyla swap anlagsmalarini satin alan Tirk lirasi glicli performans gosteren
gelismekte olan Ulke paralari arasinda yer aliyor.

Turk lirasindaki gliclenmesi ve enflasyon beklentilerinin asagi ¢cekilmesi Merkez Bankasi’'nin faiz indirimine devam etmesi i¢in uygun bir ortam
yaratiyor. Merkez Bankasi’nin beklentileri (50bp) asarak 75-100 baz puan faiz indirmesi ihtimali artiyor.

Tirkiye varliklarinin haftaya giiglii bir baslangic yapmasini bekliyoruz. ABD, Avrupa vadelilerindeki yiikselis Borsa istanbul’da giiclii (%1 civar)
bir agilisa isaret ediyor. Borsa istanbul’'un éniindeki ilk direng olarak 100.800 seviyesi 6ne gikiyor. Piyasalarin yiikselis trendine dénmesi igin
102.500 ana direncinin kirilmasi gerekiyor.

Sirketler cephesinde Sabanci Holding, kamu bankalari ve Tofas’in piyasayr yenmesini bekliyoruz. llk ceyrek karinda pozitif siirpriz yapan
Sabanci Holding, piyasaya gore yiksek fiyatlardan sermaye artirrmi yapan kamu bankalari ve devlet garantili yiksek miktarda kredi saglayan
Fiat haberi lizerine Tofas hisselerinde gorece gligli bir seyir ngoriyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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Haberler & Makro Ekonomi

Halkbank ve Vakifbank tahsisli bedelli sermaye artirim siirecini 20 Mayis’ta tamamlayacaklarini bildirdi

Halkbank ve Vakifbank tahsisli bedelli sermaye artirim sirecini 20 Mayis’ta tamamlayacaklarini bildirdi. Sermaye artirimi igin gerekli olan baz
fiyat Vakifbank icin TL 4.98, Halkbank icin TL 5.72 olarak belirlendi. Baz fiyatlara dayanarak sermaye artirrmindan sonra Vakifbank i¢in TL
4.73, Halkbank igin TL 5.51 islem baslangi¢ fiyati hesapliyoruz. Cuma kapanis dizeylerine gére Vakifbank igin bu fiyat %3, Halkbank igin %2.6
yukari yikselis potansiyeli ifade ediyor. Tahsisli sermaye artirrmindan sagdlanacak TL 7 milyar, Vakifbank’'in sermaye yeterlilik oranlarini
yaklasik 200 baz puan, Halkbank’in kileri ise 180 baz puan olumlu etkileyecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Albaraka Tiirk

Kapamis (TL) : 1.33 - Hedef Fiyat (TL) : 1.3 - Piyasa Deg.(TL) : 1796 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 10.42 N)
ALBRK TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: -2.26 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Al Baraka Tiirk 1G20 Sonuglari

Piyasanin beklentisi olan TL 24mn’dn dugslk fakat bizim beklentimiz olan TL 12 mn’a oldukca yakin bir sekilde AL Baraka Turk yilin ilk
ceyreginde TL 12mn solo net kar acgikladi. Agiklanan kar rakami yillik bazda %56, ¢eyrek bazinda ise %77 dususe karsilik geliyor. Tahmin
ettigimiz Gzere bankanin net kari 6nceki ¢ceyreklere goére dusuk seyreden net trading gelirleri ve yiksek yazilmaya devam eden karsilik
giderlerinin olumsuz etkisiyle baskilanmaya devam ediyor. Banka, sermaye artirrmindan sonra ilk geyrekte kredi portfoyini %14 biyltmeyi
basardi. Bu da net kar payi gelirlerinin yiiksek seyretmeye devam etmesine neden oldu. Gegen ¢eyrede yakin bir sekilde net kar payi geliri
ilk ceyrekte TL373mn olarak gercekleserek marjlarin %3 seviyesinin Ustiinde kalmasina neden oldu. Ancak karsilik giderlerinin hem ikinci
hem Uglincu grupta karsilik oranlarinin artisi nedeni ve salginin etkisine karsi korunmak amaciyla yukseltiimesi karlihgr asagiya ¢eken en
onemli faktor olarak kargsimiza ¢ikiyor. Bunun diginda gegtigimiz geyreklerde doviz bazl sermaye benzeri kredinin dederlemesi nedeniyle
yazilan kur farki gelirleri de bu kredinin geri 6demesi ile dnemli derecede gerileyerek net trading gelirlerinin énemli bicimde azalmasina
neden oldu. Ozet olarak ana faaliyet gelirlerinde toparlanma devam etse de karliigi asagi ceken yiiksek karsilik giderleri ve diger faiz digi
gelirlerin zayif seyri devam ediyor. Oniimiizdeki geyreklerde de aktif kalite problemleri devam edebilir. ilk geyrek karina piyasa tepkinin
olumsuz olmasini bekleriz. 2020 yili net kar tahminlerimizi gézden gegirecegiz

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 8.13 - Hedef Fiyat (TL) : 10 - Piyasa Deg.(TL) : 16588 - 3A Ort. Isl.Hac.(mn$) : 13.31 ™
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Sabanci Holding 1G20 Sonuglar

Sabanci Holding 1C20’de 1.19 milyar TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 1.09 milyar TL'nin %10 Uzerinde gergeklesti. Yillik bazda net kar
buylmesi %13 gibi sinirh bir oranda kalsa da 6zellikle banka disi segmentin diizeltiimis net kar biyUmesi %24 olarak gerceklesti. Net Aktif
Degerinin %90’inI olusturan halka acik istiraklerin sonuglarini daha énce agiklamasi ve onlarda énemli bir strpriz olmamasina ragmen halka
acik olmayanlarin gérece gugli performansi nedeni ile net kardaki pozitif stirprize piyasanin hafif olumlu tepki verebilecegdini dustiniiyoruz.

Sonuglarin ardindan degisiklik yapmadigimiz hedef dederimiz 10TL/hisse, suanki piyasa fiyatina %23 getiri potansiyeline isaret etmektedir.
AL tavsiyemizi slrdirdigumiz hisse, NAD’ine gore son 3 yillik ortalama iskontosu olan %38’a karsilik suan %42 iskonto ile islem
gOrmektedir.

Tofas Fabrika

Kapanis (TL) : 20.26 - Hedef Fiyat (TL) : 25 - Piyasa Deg.(TL) : 10130 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.9 ™
TOASO TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 23.4 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Fiat Chrysler Automobiles NV, italya'da devlet destekli kredi hatti almak igin goriisiiyor

Fiat Chrysler Automobiles NV, italya'da Intesa Sanpaolo ile 6.3 milyar euroluk (6.8 milyar dolar) devlet destekli kredi hatti almak igin
gorusmeler yaptigini acikladi. Tofas i¢in potansiyel olumlu

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 1.25 - Hedef Fiyat (TL) : 1.58 - Piyasa Deg.(TL) : 4750 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 21.41 4
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 26.51 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak Konut 3 arsa satin aldi.

Emlak Konut Cevre ve Sehircilik Bakanlgi ile imzaladigi protokol ¢ercevesinde Bakanlida ait U¢ arsayi (Besiktas, Eylp, Cankaya) toplam

316.75 milyon TL bedel tizerinden satin aldigini agikladi. Tutar, Bakanlik tarafindan gectigimiz sene 630.94 milyon TL bedel ile satin alinan

iki arsaya yonelik alacak tutarindan mahsup edilecek. Kalan alacak tutari nakdi veya ayni olarak tahsil edilecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢alismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

18/05/2020

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Gayrisafi Yurtici Hasila (D.A.) (Ceyrek Bazda)-Saat:02:50 Japonyaqll -1,1% -1,8%
Gayrisafi Yurtici Hasila (Yilliklandiriimis) (Ceyrek Bazda)-Saat:02:50 Japonyaall -45% -7,1%
GSYiH Ozel Tiiketim (Ceyrek Bazda)-Saat:02:50 Japonya -1,6% -2,8%
GSYIH Is Harcamalari (ceyreklik)-Saat:02:50 Japonya , -1,5% -4,6%
ECB Pablo Hernandez Konusmasi-Saat:13:00 ispanya

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinnm) BIST'te halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydéniindeki énerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Boélimi analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. EK
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm onerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artig Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir de@eri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midarligunin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahal) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalig)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portfoyde
yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgllirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tim telif haklari is Yatinrm Menkul Degderler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi

ir amacla. kismen v tamamen cogGaltilamaz ditilamaz Imlanamaz v distirilemez.


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

