- - Consensus Economics
tayidzsz = tOyiduzzg = o ) . -
s | s | it iS YATIRIM

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 27/03/2020

Dow Sanayi boga piyasasini deniyor

Diinya piyasalarindaki yukselis gl¢ kazaniyor. 2 trilyon dolarlik mali paketin onaylanacagdi beklentisi ile Wall Street'ten baslayan yukselis
kiresel bir alim dalgasina doénusti. Dip noktasina goére %20 yikselen Dow Sanayi 11 gunlik ayi piyasasi macerasindan sonra yeniden boga
piyasasini deniyor.

Borsa Istanbul’da gelismekte olan piyasalara gére daha giiclii bir toparlanma gériiyoruz. MSCI Tirrkiye Persembe giinii %4 yiikselerek ay
basindan beri kaybini %14’e indirdi. Rezervlerde son bir haftada gortlen 11 milyar dolarlik gerileme nedeniyle Turk lirasi gelismekte olan para
birimlerine gdre daha zayif bir seyir izliyor.

Diinya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa Istanbul’'un hafif alicili agilmasini ve 93.000 seviyesini denemesini bekliyoruz. Giiniin haberi
Cumhurbaskani Erdogan’in swap anlagsmalarinin G20 Ulkelerinin tamamini kapsayacak sekilde genisletiimesi ¢agrisi. Kabul gérmesi ihtimalini
dusuk goruyoruz. Ama gergeklesirse Turkiye’nin 6ninu acan bir gelisme olur.

Haber basliklari: THY’nin New York ucuslarini durdurmasi; 6zel hastaneler salgin énlemleri nedeniyle gelir kaybi yasiyor; kiresel otomotiv
talebi zayifliyor; elektrik tcretlerine ti¢ ay zam yok; Kordsa uretimi iki hafta durduruyor.

‘- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Y abanci% EM Turkiye Gosterge 5 Yillk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 91,528 15,196 60.05 851 191 11.25 468.92 6.4676 7.0737 6.730 2020 5.61%
1GUInA & 28% ¥ -6.1% 0.0bps <= 1.8% < 4% 28 bps 0.0 bps & 0.8% < 1.9% — -0.2% 2021 4.45%
1AylkA =+ -20.3% =+ -5.8% 0.8 bps = -19% =+ -22% -56 bps 169 bps = 5% s 1.9% -0.6% 2022 4.10%

BIST-100 En lyi / En Kétii & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

Piyasa Rakamlari Tablosu

En lyi 5 (%) SASA 10% IPEKE 10% CLEBI 10% TAVHL 10% KLMSN 10%
En Kétl 5 (%) HEKTS -1% EREGL -1% CCOLA -1%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1489 ASHELS 1216 GARAN 994 AKBNK 520 YKBNK 410

Haberler & Makro Ekonomi

Doviz rezervlerinde 10,8 milyar dolar gerileme

Dun TCMB'nin 16-20 Mart haftasina dair acikladigi verilere gére merkez bankasinin brit déviz ve altin rezervlerinin toplami 6nceki haftaya gére
10,8 milyar dolar gerileyerek (%-10,3) 93,4 milyar dolar seviyesine indi. Gerilemede merkezin zorunlu karsilik orani indirim sonucu bankalara
sadlanan likiditenin de ekisinin oldugunu dusiintyoruz. TCMB'nin yayinladigi veriler gegtigimiz hafta déviz mevduatlarinda gergek Kkisiler
kaynakli 2,5 milyar dolarlik bir azalmayi da gosteriyor.

ABD igsizlik bagvurularinda tahminlerin tizerinde tarihi rekor

Diin ABD igsizlik maagi bagvurulari agiklandi. Onceki haftaya dair agiklanan veri 3,3 milyon kisi olarak 1,7 milyonluk piyasa tahmininin gok
Uzerinde kayda gecti. Bir dnceki hafta veri 281 bin kisi idi. Din agiklanan tarihi artistan 6nceki en yiksek artis 1982 yilinda 665 bin olarak
gerceklesmisti.

IHS Markit 2020’de Avrupa otomotiv talebinde %13.6 diisiis 6ngoriiyor.

Dunya gazetesindeki IHS Markit'in analizini baz alan habere goére, global otomotiv pazarinin 2020 yilinda Covid-19 salgini nedeniyle
karantinalari ve seyahat yasaklarini sonucu %5-%12 dusus thamin ediyor. IHS Markit 2020'de Avrupa otomotiv talebinde ise %13.6 dusus
ongoriyor. Avrupa Turkiye'nin otomotiv ihracatinda %80 paya sahip. FROTO ve TOASO igin olumsuz. Ancak Tofas’'in FCA ile olan al veya 6de
ihracat anlasmalari nedeniyle Ford Otosan’a kiyasla daha defansif oldugunu distiniyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollari

Kapamis (TL) : 9.25 - Hedef Fiyat (TL) : 18.7 - Piyasa Deg.(TL) : 12765 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 290.59 N)
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 102.12 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

THY New York uguslarini durdurdugunu agikladi.

THY New York uguslarini durdurdugunu agikladi. THY’nin Sikago, Washington, Hong Kong, Moskova ve Addis Ababa disindaki tim dis hat
seferleri 17 Nisan 2020 tarihine kadar durdurulmus oldu.

Kordsa Teknik Tekstil

Kapanig (TL) : 9.1 - Hedef Fiyat (TL) : 17.55 - Piyasa Deg.(TL) : 1770 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 4.86 NK
KORDS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 92.86 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Kordsa Brezilya ve Tiirkiye'de liretime 2 hafta ara veriyor

Kordsa, Brezilya tesisindeki Uretimi 8 Nisan'a kadar 2 hafta sureyle askiya aldigini agikladi. Ek olarak Kordsa, Turkiye'deki tretim tesisinin
bazi bélimlerinde de liretime 2 hafta ara verdigini duyurdu. Uretim faaliyetindeki aksama zayif talep kosullarindan ve sirketin misterilerinin
uretimindeki aksamalardan kaynaklandi. Kordsa bu sire zarfinda 6nceden alinmis siparislerin sevkiyatina devam edilecegini Otomotiv
sektorindeki gorunir talep zayifligi ve tedarik zinciri aksamlari géz 6niine alindiginda, bunun buylk 6lgtide beklendigini diistinlyoruz. Hafif
Olumsuz.

Gilibre Fabrikalari

Kapanis (TL) : 15.31 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5114 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 16.29 J
GUBRF TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Giibre Fabrikalari temettii 6dememe karari aldi

Yoénetim kurulu 2019 finansallarinda zarar olusmasi nedeni ile genel kurula temettii 6denmemesi 6nerisinde bulunma karari aldi.

Alkim

Kapanis (TL) : 49 - Hedef Fiyat (TL) : 45.4 - Piyasa Deg.(TL) : 1212 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.95 —
ALKIM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -7.35 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Alkim temettiisii iki taksitte ddenecek

Alkim’in Genel Kurul'u Yonetim Kurulu’nun temettl rakamini onayladi ancak temettl dagitiminin tek taksit yerine iki esit taksitte yapiimasini

Onerdi. Buna gore sirket 30/04/2020 ve 14/10/2020 tarihlerinde hisse basina 1,7TL temetti 6deyecek. Notr

Sabanci Holding

Kapamig (TL) : 7.88 - Hedef Fiyat (TL) : 12.6 - Piyasa Deg.(TL) : 16078 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 18.59 &
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.9 Analist: mkucukmeral @isyatirim.com.tr
Sabanci Holding genel kurulu temettii dagitimini onayladi

Din yapilan genel kurulda daha énce yonetim kurulu tarafindan teklif edilen brit nakit 673mn TL (hisse basi: 0.33 TL) temetti dagitimi
onaylandi. Temettl dagitimina daha 6nce agiklandigi gibi 1 Nisan tarihinde baslanacak.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢alismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

27/03/2020

Yurtdigi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Endistriyel Kazang YTD (Yillik)-Saat:04:30 Cing --

Tiiketici Giiveni-Saat:10:45 Fransa 4ll 92 104
Kisisel Gelir-Saat:15:30 ABD ,iii 0.004 0.006
Kisisel Harcamalar-Saat:15:30 ABD ,iii 0.002 0.002
Reel Kisisel Harcamalar-Saat:15:30 ABD , 0.002 0.001
Michigan Universitesi Duyarlilik Endeksi-Saat:17:00 ABD .iii 90 95.9

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST'te halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki dnerileri
BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler Is Yatirm Arastirma Boélimi analistleri
tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. EK
olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri igin
gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm onerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir de@eri icin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan temel
analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segcilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azals)
potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portfoyde
yapilacak degisiklikler yatirrmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali
oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak anlamda
performansi Olgllirken alim satim iglemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri hesabinda
23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

