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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 31/01/2020

Diinya Saglik Orgiiti'niin uluslararasi acil durum karari sonrasi piyasalar

Diinya Saghk Orgitirnin(DSO) diin yaptigi toplanti sonrasinda uluslararasi kamu saghgi acil durumu ilan etmesi siirpriz olmadi. Kurum
kararinin arkasindaki gerekge olarak Cin’den ziyade virlisiin zayif saglik sistemi olan Ulkelere yayilmasi riskini gosterdi.

Son verilere gére Cin disinda 18 ulkede 98 2019nCov vakas! bulunuyor. Cin disinda insandan insana bulasan vaka sayisi ise 8 olarak
aciklanirken, bu Ulkelerde hastaliktan hayatini kaybeden bulunmuyor. DSO'niin uluslararasi seyahat ve ticaret uyarisi yapmamasina
piyasalarin ilk tepkisi olumlu oldu. Ote yandan, kararin ardindan ABD hiikiimeti Cin’e seyahat edilmemesi tavsiyesi yayinlarken, THY’de 9
Subat’a kadar Cin’e uguslarini askiya alacagini agikladi. DSO aciklamasinin ardindan ABD endeksleri artiya dénerken, bu sabah itibari ile
Hang Seng %0.22, Tayvan borsasi ise %1 artida igslem gorluyor, S&P vadelileri ise hafif artida islem géruyor.

BIST'de de global piyasalari takiben alicili bir agilis bekliyoruz. Sisecam grubu hisselerinin tek gati altinda toplanacagi haberine piyasa
tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Saat 9:00 da Sisecam grubu konu ile ilgili bir telekonferans yapacagini agikladi.

Yiksek serbest karsilik ve vergi giderleri nedeniyle beklentilerden hafif sapan Garanti Bankasi 4C kar rakamina 6énemli bir piyasa tepkisi
beklemiyoruz. Oldukga gugli 4C rakamlari agiklayan ANSGR, AKSGRT ve ANHYT'nin endeksten olumlu ayristiklarini gorebiliriz. Son olarak,

beklentilerinden Uzerinde faaliyet kari agiklayan ANACM ‘da olumlu, benzer bir sekilde faaliyet kari beklentileri hafif Gzerinde gelen SODA
hisselerinde hafif olumlu tepki gorebiliriz.

] BIST Rakamlar((TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Pyasasi Pyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge 5 Yillk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 119,850 15,551 61.36 1073 265 10.16 242.78 5.9824 6.5901 6.285 2020 7.08%
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E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) BRISA 4% GOODY 4% TSKB 3% AKGRT 3% TTRAK 3%

'r:% En Ko6tu 5 (%) _ NETAS -4% KERVT -4% BIZIM -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 2049 IPEKE 657 KRDMD 574 ODAS 524 GARAN 516
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Sirket Haberleri

Soda Sanayii

Kapanis (TL) : 6.48 - Hedef Fiyat (TL) : 7.5 - Piyasa Deg.(TL) : 6480 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 22.5 a5
SODA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 15.74 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SODA 4C19: Operasyonel karllik beklentilerin hafif lizerinde

Bizim beklentimizin biraz altinda ancak piyasa beklentisine paralel, Soda Sanayii, 4C19'da 294mn TL net kar agikladi. (iSY: 323mn TL,
Piyasa: 295mn TL). Net vergi geliri bekletimizin aksine sirketin 4C19°'da vergi gideri kaydetmesi beklentilerimizde goérilen sapmanin temel
nedeni oldu. Soda’nin 4C19 gelirleri, beklentilere paralel olarak yillik bazda %13 artis ile 1118mn TL gergeklesti. (Is Yatirim: 1111mn TL,
Piyasa: 1096mn TL). Sene basinda faaliyete gecen cam elyaf yatinmi (54mn TL ek gelir katkisi) buyimeye olumlu katki yapti. 4C19
FAVOK ise beklentilerin hafif tizerinde yillik bazda %28 artis ile 300mn TL olarak gergeklesti. (is Yatirim: 283mn TL, Piyasa: 273mn TL).
Soda kimyasallar is kolunda gugli hacim buytimesi (%7 YoY) ve dolar bazinda fiyat artiglari (%4 YoY) operasyonel karlihdi destekledi.
Sonuglara piyasa tepkisinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz.

Anadolu Cam

Kapanig (TL) : 4.56 - Hedef Fiyat (TL) : 4.8 - Piyasa Deg.(TL) : 3420 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.18 ™
ANACM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 5.26 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

ANACM 4C19: Beklentilerin lizerinde operasyonel karlilik

Anadolu Cam 4C19'da, yillik bazda %33 artis ile 99mn TL net kar agikladi. (ISY: 100mn TL, Piyasa: 91mn TL). Anadolu Cam’in satis
gelirleri, beklentilere biiyiik élclide paralel, yillik %24 artisla 1161mn TL’ye ulasti. (ISY: 1151mn TL, Piyasa: 1110mn TL). Tirkiye’'den artan
ihracat ve fiyat artiglari bilyiimeyi destekleyen temel faktérler oldu. 4C19 FAVOK, beklentilerin lizerinde, yillik %45 artis ile 289mn TL
gerceklesti. (ISY: 265mn TL, Piyasa: 251mn TL). 4C19 FAVOK marji yillik bazda 3,6 puan iyileserek %24,9 olarak gergeklesti. Sonuglara
piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Anadolu Cam’in 4Q19 gerceklesmeleri 2020 tahminlerinize yukari yonla risk teskil ediyor.
Sirketin sonuglari degerlendirecegi telekonferans sonrasi tahminlerimizde revizyona gidebiliriz.

Trakya Cam

Kapanis (TL) : 3.36 - Hedef Fiyat (TL) : 4 - Piyasa Deg.(TL) : 4200 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.41 U
TRKCM TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 19.05 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

TRKCM 4G19: Vergi geliri net kari destekledi

Trakya Cam 4C19'da, beklentilerin oldukga Uzerinde 259mn TL net kar agikladi. (Is Yatirim: 161mn TL, Piyasa: 155mn TL). Net kar
bekletimizdeki sapmanin temel sebebi sirketin kaydettigi net 93mn TL'lik vergi geliri oldu. Vergi gelirine gore duzeltiimis baktigimizda ise
aciklanan net kar beklentilerimizin %210 altinda gergeklesti. (%13 efektif vergi orani beklentisi ile). Trakya Cam’in satis gelirleri 4C19'da
yillik bazda %6 artisla beklentilere paralel 1.754mn TL gergeklesti. (Is Yatirm: 1.747mn TL, Piyasa: 1.721mn TL). 4C19 FAVOK,
beklentilere biyik olcide paralel olarak, yillik %23 daralma ile 266mn TL olarak gerceklesti. (Is Yatinm: 273mn TL, Piyasa: 264mn TL).
Sirketin FAVOK marji Tiirkiye ihracat fiyatlarina uygulanan iskonto ve zayif Avrupa operasyonlari nedeni ile yillik bazda 5,5 puan gerilerek
15,1 oldu. Sonuglari, vergi gelirinden arindiriimis net kar beklentilerimizin altinda kaldidi igin hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Anadolu Grubu Holding

Kapanig (TL) : 19.96 - Hedef Fiyat (TL) : 24 - Piyasa Deg.(TL) : 4861 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.28 ™
AGHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 20.24 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Anadolu Grubu Holding McDonald’s 1 281mn TL bedel ile satmak i¢in anlagsma imzaladi

Anadolu Grubu Holding Mayis 2019'de stratejik opsiyonlari degerlendirdigini agikladigi McDonalds’t 281mn TL bedel ile Birlesik Holding
Limited’e satmak icin hisse devir anlasmasi imzaladi. Satis isleminden kaynakli olusan 222mn TL karin %75'inin vergi avantajindan
yararlanmak igin 6z sermaye altinda kayit altina alinacagi ve hisse transferi isleminin yasal izinlerin ardindan 1C20’de tamamlanmasini
Ongorildugu aciklandi. Satis bedeli Holding’in piyasa degerinin %5.8'ine bizim hedef net aktif deger hesabimizin yaklasik %3’line denk
geliyor. Satis islemi, satis bedelinin bizim McDonald’s igin var olan degerlememiz 264mn TL’ye yakin olmasi nedeni ile hedef degerimiz
24TL/hisse Uzerinde 6nemli bir etki yaratmiyor. Holding’in stratejik olmayan klguk varliklari satarak stratejik iskollarina odaklanmasini
olumlu karsiliyoruz. Ayrica satistan elde edilen nakit borglulugun daha hizli azaltiimasina yardimci olacaktir. Hedef degerimiz 24TL'ye %20
getiri potansiyeli sunan hisse igin AL tavsiyemizi yineliyoruz. Borglulugun azalmasi, TL’nin gorece daha stabil olmasi, disen borglanma
maliyetleri, istiraklerinden artan temettii potansiyeli ve hedef net aktif degerimize %42 iskonto sunuyor olmasi nedeni ile hisseyi halen Is
Yatirim En Gok Onerilenler Listemizde tutmaya devam ediyoruz. Hisse listemize ekledigimiz 2018 Kasim’dan beri %65 deger kazanirken,
endeksin de %29 uzerinde performans gosterdi.

Sise Cam

Kapanis (TL) : 4.96 - Hedef Fiyat (TL) : 5.8 - Piyasa Deg.(TL) : 11160 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 42.5

SISE TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 16.94 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SISE 4C19: Beklentilere biiyiik 6lgiide paralel

Bizim beklentimiz 472mn TL ve piyasa beklentisi 478mn TL' nin tzerinde Sisecam 4C19'da 546mn TL net kar agikladi.4C19 konsolide

satis gelirleri, beklentilere paralel %8 artis ile 4.8 milyar TL'ye ulasti. FAVOK rakami ise beklentilerin hafif lizerinde %11 artis
gdstererek 1008mn TL gergeklesti. (ISY:952mn TL, Piyasa: 930mn TL). Cam ambalaj (ANACM) ve kimyasallar (SODA) is kollarinda

beklentilerin zerinde gerceklesen operasyonel karlilik beklentilerimizde gortlen sapmanin temel nedeni. Notr

is GYO

Kapanis (TL) : 1.83 - Hedef Fiyat (TL) : 1.35 - Piyasa Deg.(TL) : 1755 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 21.66 ™
ISGYO Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: -26.45 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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ISGYO 4C19: Yeniden degerleme kazanglari ve varlik satiglari net kari destekledi.
is GYO yilin son geyreginde piyasa beklentisi 279 mn TL’nin (izerinde, bizim 327 mn TL beklentimize ise paralel 328 mn TL net kar acikladi

(4C18: 250mn). Net kar 327 mn TL tutarinda kaydedilen yeniden degerleme kazanglari ile desteklendi. Sirket 4C19’da beklintiler ile uyumlu
bir sekilde (is Yatirim: TL862mn; Piyasa: TL807mn) TL818mn satis geliri elde etti. Gegen sene bu rakam 120 mn TL olarak gergeklesmisti.
Satis gelirlerindeki artista blylk 6lgtide Tuzla Ofisi, Kapadokya Lodge Otel'i ve Manza Ofisleri’nin satislar etkili oldu. Kira gelirleri (Ust
hakki gelirleri dahil) 4C19'da yillik bazda %16 artis gdstererek 64 mn TL’ye ulasti. Bdylece 2019 yil kira geliri blytimesi %13.5 oldu.
Manzara Adalar ve Ege Perla Projelerindeki konut satislari ise 34 mn TL ile sinirl kaldi. Béylece, FAVOK beklentiler ile paralel 66 mn TL
gerceklesti (yillik bazda %90 artig). Sirketin net borcu yilin ilk dokuz ayindaki 1.30 milyar TL seviyesinden 4C19 sonunda 1.05 milyar TL
seviyesine dustl. Net borgtaki disuste Tuzla Ofis ve Kapadokya Oteli'nin satiglari etkili oldu. Benlentilerin Gzerinde gelen net kar rakamina
piyasa tepkisinin hafif olumlu olacagini distnulyoruz.

Garanti Bankasi

Kapanis (TL) : 12.1 - Hedef Fiyat (TL) : 13.6 - Piyasa Deg.(TL) : 50820 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 65.31

GARAN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 12.4 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Garanti Bankasinin kari serbest karsilik ve daha yiiksek vergi karsiligi nedeniyle beklentilerin %4 altinda.

Garanti bankasi 4C19'de TL 1,222mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami bizim ve piyasa beklentisinin yaklasik %4 altinda
gergeklesti. Yiksek seviyede ayrilmaya devam eden karsiliklarin yaninda banka son ¢eyrekte TL 150mn serbest karsilik ayirdi (toplam
serbest karsilik TL 2.5 milyar). Kar rakaminin karsiliklar nedeniyle baskilandigini gérsek de karsilik éncesi ana faaliyet gelirleri son
ceyrekte glcll bigcimde artmaya devam etti. Ceyreklik olarak %17, yillik olarak %22 artan bu kalem aslinda kuvvetli marjlarin bir géstergesi.
Swaplara gore diizeltilmis net faiz marji 70 baz puan artarken, bunda TUFEX gelirlerinin %41 geyreklik diisis etkisinin de oldugunu
eklemeliyiz. Bankanin takip orani beklendigi gibi artmaya devam etti. 2019 icin hedeflenen %7 altinda kalinmasinin énemli bir performans
oldugunu distnuyoruz. Ceyreklik bazda takip orani 21 baz puan artarak %6.9 olarak gerceklesti. Ancak net risk maliyeti ceyrekte 400 baz
puan olarak gercekleserek bir dnceki ceyrege gore 50 baz puan artis gosterdi. Bu da yuksek karsilik giderlerinin etkisini gosteriyor. Tahsilat
performansindaki olumlu gelisme dikkat ¢cekici. Aktif kalite ve ana faaliyet gelirlerinin glicini arttirarak devam etmesi bu ¢eyrekte
g6zlemledigimiz ve 2020 performansini olumlu etkileyecek iki en énemli unsur olarak dikkat ¢ekiyor.

Garanti Bankasi icin AL demeye devam ediyoruz. Garanti Bankasi’'nin son geyrek sonuglarini piyasa tepkisinin daha nétr diizeyde
kalacagini dustintyoruz. Beklentilerden dusik gelen kara karsilik dnimizdeki dénem performansini belirleyecek aktif kalite ve marj
konularinda gériinim son derece olumlu gézukiyor. Bunun yaninda TL150mn serbest karsiliga ragmen bu kara ulasiimasi da olumlu
noktalardan birisi olarak kargimiza ¢ikiyor.

Sise Cam

Kapanis (TL) : 4.96 - Hedef Fiyat (TL) : 5.8 - Piyasa Deg.(TL) : 11160 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 42.5 ™
SISE TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 16.94 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Sise Grup Sirketleri Sise’nin altinda birlesiyor

Buna goére TRKCM, Pasabahge, ANACM, SODA ve DENCM, SISE’nin altinda birlesecek. Birlesme islemi daha yuksek piyasa degerine ve
likiditeye sahip bir sirket ortaya ¢ikartirken, ayni zamanda verimliligi artiracagini ve maliyet tarafinda da sinerjiler yaratacagini diistiniiyoruz.
Bu nedenle birlesme islemini olumlu karsiliyoruz. Yénetim suan halen devam eden telekonferansta kombine FAVOK marjinin 250-300 baz
puan iyilesecegini 6ngoérdugin soyledi. Henlz birlesme rasyosu agiklanmadi ancak butun grup sirketleri icin birlesmeden kaynakli ayriima
hakki ortaya ¢ikacaktir. Ayrilma hakki fiyatlarini SISE icin 5.28TL, DENCM i¢in 8.72TL, Soda igin 6.32TL, ANACM igin 4.37TL ve TRKCM
icin 3.48TL hesapliyoruz. Birlesme rasyosunun hesaplanmasinda henliz degerleme yontemi belli olmamasina ragmen sadece piyasa
degerinden hareketle Sise’nin glincel piyasa degeri, 31/12/2019 tarihinden geriye dogru 30 gunluk ortalama piyasa degerinin %2
Uzerindeyken, bu oran DENCM igin %22, ANACM igin %16, SODA icin %8 ve TRKCM igin %1 daha dusuk degere isaret etmektedir.
Bununla birlikte 6zellikle Soda'nin Amerika’da yapmayi planladigi yatirimin degerlemeye dahil edilmesi Soda igin 6nemli bir getiri
potansiyeli yaratabilecegini disinuyoruz.

Aksigorta

Kapanis (TL) : 6.84 - Hedef Fiyat (TL) : 8 - Piyasa Deg.(TL) : 2093 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.62 i
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 16.96 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

AKGRT: Oldukga pozitif 4G19 sonuglari

Aksigorta yilin son geyreginde TL 107mn net kar agikladi. Agiklanan kar rakami bizim beklentimiz olan TL92mn ve piyasa ortalama

beklentisi olan TL94mn’un oldukga tzerinde. Sirket yillik olarak karini TL 366mn’a tasirken, bu rakam yillik olarak %61 artisa karsilik
geliyor. 2019 6z kaynak karliligi geden sene seviyesi olan %36’nin ¢ok lizerinde %48 oalrak gerceklsti. Bu olumlu tablonun sebebi ise
sirketin sigortacilik marijlarini ylksek seviyede korumaya devam etmesi ve 2019 yilindaki yliksek faiz ortamindan yararlanmasi olarak
Ozetlenebilir. Biz, Aksigorta’nin son geyrek sonuglarina piyasa tepkisinin son derece olumlu olacagini diistiniyoruz.

Anadolu Sigorta

Kapanig (TL) : 4.96 - Hedef Fiyat (TL) : 6.5 - Piyasa Deg.(TL) : 2480 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.36 ™
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.05 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr
ANSGR: 4G19 Sonuglari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Tahminlerimize paralel olarak Anadolu Sigorta son geyrekte TL 94mn net kar agikladi. Sirket 2019 yilinda TL403mn net kar rakamina
ulasarak karini %31 oraninda artirmig oldu. Son ceyrekte iyilesme egilimi gosteren ve teknik karlihgin ana géstergesi olan kobine oranlara
%110’un altina gelmis durumda. Sirketin 2019 yili boyunca yuksek faiz ortamindan da son derece ylksek dizeyde faydalandigini
hatirlatalim. Bundan sonraki siregte sirket ana faaliyet karliligina daha fazla 6nem verecegi bir siire¢ gecirecek. Kombine oranlardaki
iyilesmenin onimuzdeki ¢ceyreklerde de devam etmesini bekliyoruz. Sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

31/01/2020
Yurtici Ajanda

AKBNK 4C19 mali tablo aciklamasi (ISY net kar tahmini: 1295 mn TL, Piyasa
beklentisi: 1291 mn TL)

Aralik Dis Ticaret Dengesi - Saat:10.00

S&P Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

Yurtdisi Ajanda Ulke Tahm. Onc.
Perakende Satislar (Yillik)-Saat:02:30 Japonya 4l 0.023 0.022
Sanayi Uretimi  (Yillik)-Saat:02:50 Japonya 0.012 0.045
GFK Tuketici Glveni-Saat:02:50 Japonya 4l 0.007 -0.01
Bilesik PMI-Saat:02:50 Japonya 4 -0.017 -0.021
imalat PMI-Saat:02:50 Japonya i -0.036 -0.082
PMI imalat Disi-Saat:03:01 ingiltere 4l -9 -11
GSYIH (Ceyrek)-Saat:04:00 Cin, 53.4
GSYIH (Yillik)-Saat:04:00 Gin qll 50 50.2
Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik)-Saat:04:00 Cin al 53 535
Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik)-Saat:09:30 Fransa l||| 0.003 0.003
Tuketici Harcamalari (Aylik)-Saat:09:30 Fransaql 0.012 0.014
Tuketici Harcamalari (Yillik)-Saat:10:45 Fransa 4 0.011
TUFE (Aylik)-Saat:10:45 Fransa -0.008
TUFE (Yillik)-Saat:10:45 Fransa , 0.001
Gayrisafi Yurtigi Hasila (D.A.) (Ceyrek Bazda)-Saat:10:45 Fransa , 0.002
Gayrisafi Yurtici Hasila (D.A.) (Yillk Bazda)-Saat:10:45 Fransa g 0.004
TUFE (Aylik)-Saat:10:45 Fransaqgfl 0.015 0.015
TUFE Cekirdek (Yillik)-Saat:13:00 Avrupa Bolgesigll  0.002 0.002
Kisisel Gelir-Saat:13:00 Avrupa Bolgesigll 0.011 0.012
Kisisel Harcamalar-Saat:13:00 Avrupa Bolgesi l||| 0.003
Reel Kisisel Harcamalar-Saat:13:00 Avrupa Bolgesi 4l 0.012 0.013
Chicago PMI-Saat:16:30 ABD 4l 0.003 0.005
Michigan Universitesi Duyarlilik Endeksi-Saat:16:30 ABD 4l 0.003 0.004
-Saat:16:30 ABD , 0.001 0.003
-Saat:17:45 ABD .||| 48.9 48.9
-Saat:18:00 ABD il 99 99.1

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin (is Yatinm) BISTte halka acgik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendirimektedir. Tim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimi
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edeceg@i tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gdre bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinnm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri i¢in analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midurliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin buyuklugine gére agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olglllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikl ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danigsmanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya c¢ikabilecek hatalardan s Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




