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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 02/10/2019
Global Risk Algisi Bozuluyor

Son gunlerdeki Amerikan dolarinin yikselisi sonunda risk algisini bozarak gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilemeye basladi. Dolardaki bu
hizli gikisi yine bir Amerikan verisi frenlemise benziyor. Son 10 yilin en kot ABD Uretim verisi sonrasi 100 seviyesini gegcmesi beklenen DXY,
99'lara kadar geri ¢ekilerek bir anlamda rahatlik sagladi . Ancak bu hizli volatilite ve alevlenen global biyume endiseleri global anlamda risk
algisini olumsuz anlamda etkilemeye basladi. Bu sabah ki islemlerde Asya spot ve vadeli piyasalarinda da satiglarin hakim oldugunu
goruyoruz. Dun jeopolitik risklerin yeniden yikselisi de 6zellikle hisse senedi piyasamizin Uzerinde tansiyonu artirmis gézukuyor.

Bankalarin onderliginde gectigimiz Cuma gininden beri gigli bir ralli yapan BIST, din TL’nin zayiflamasi ile tetiklenen kar satiglariyla
geriledi. Ayrica jeopolitik risklerin tekrar gindeme gelmesi de satislari ivmelendirdi. Ancak Amerikan Uretim verisinin beklentilerden disuk
gelmesi satislarin derinlesmesini engelleyerek endeksin 103,500 seviyesinde bulunan desteginin ¢alismasina neden oldu. Bugin endeksin
gline hafif saticili baglamasini bekliyoruz. Asagida ise ana destek 100,600 seviyesi olmaya devam ediyor.

iceride veri giindemi gok yogun gdéziikmiiyor. Gdzler yarin agiklanacak enflasyon verisinde olacak. Disarida ise ABD’de agiklanacak ADP
istihdam verisi giin en 6nemli verisi olarak 6n plana gikiyor.
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Haberler & Makro Ekonomi

PMI'da Giiglii Toparlanma Sinyalleri

Eylil'de imalat PMI 6nceki aya kiyasla 2,0 puan artarak 50,0 seviyesine geldi. Boylece PMI verisi 17 ay sonra ilk kez 50 esik seviyesinin
Uzerinde ¢ikti. Hatirlanacagi Gzere 50 degerinin Uzerinde olgllen rakam sektorde genel anlamda iyilesmeye isaret ediyor.

PMI veri bultenine gore yeni siparisler son bir buguk yillik donemde ilk kez (hentz sinirli bir blyime) buyudld. Anket katilimcilari, piyasa
kosullarinin iyilestigine yonelik isaretler oldugunu belirtti. Ote yandan toplam yeni siparisteki artisa ragmen anket katilimcilar zorlu ekonomik
kosullarin devam ettigini belirerek tretimi henlz arttirmadi.

Yeni sipariglerin yeniden blyimeye baslamasiyla birlikte istihdam sinirli da olsa son 14 ayda ilk kez artis kaydetti. Girdi maliyetleri enflasyonu
dort ay boyunca azalarak Eylil ayinda son g yilin en disik dizeyinde kaydedildi. Ayrica EylilI'de maliyetler Gzerindeki baskinin azalmasi,
imalatgilara son sekiz ayda ilk kez satis fiyatlarini indirme olanagi sagladi.

Ozetle, Eylil'de imalat PMI 17 aylik aradan sonra tekrar 50 seviyesine geri geldi. PMI'daki iyilesmede yeni siparislerin artmasi etkili oldu.
Ancak katilmcilar zorlu kosullarin devam ettigi distincesiyle Uretimi henlz arttirmadiklarini belirtiyor. Genel anlamda bakildiginda imalat PMI
verisinde Agustos ayindan beri iyilesme goruliyor. Yilin son geyredinde Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerinin yansimaya baslamasi ile iktisadi
faaliyette canlanmanin hizlanmasini bekliyoruz. PMI verisi bu goriist destekler nitelikte.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Halkbank
Kapanig (TL) : 6.35 - Hedef Fiyat (TL) : 8 - Piyasa Deg.(TL) : 7938 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 66.21 ™
HALKB TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 25.98 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Halkbank yurtiginde TL 7 milyara kadar sermaye benzeri ihra¢ edilmesi Genel Mudiirliige yetki verdi.
Halkbank yurtiginde TL 7 milyara kadar sermaye benzeri ihrag edilmesi igin Genel Midiirliige yetki verdi. ihracin miktari ve yapisina bagh

olarak sermaye yeterlilik oranlari olumlu etkilenecektir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

02/10/2019

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Balimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mumkuin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, iS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artig Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segcilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhi@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligr sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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