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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 05/09/2019

Firtina sonrasi bereketi...

Agustos firtinasi sonrasi emin limanlardan riskli varliklara yénelme devam ediyor. MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi din %1,8 ylkselis
ile Ocak ayindan beri en gugli performansini gosterdi. Dinya ekonomisinin iki ana motoru ABD ve Cin’in esanh olarak parasal gevseme
sinyali vermesi ve anlasmasiz Brexit ihtimalinin azalmasi risk istahini destekliyor.

Turkiye varliklari dinyaya gore daha guglu performans gdstermeye devam ediyor. Beklenenden daha yumusak kigulme ve enflasyon
cephesindeki pozitif slrpriz Merkez Bankasi’'nin gulgli faiz indirimi beklentisini (250bp) besleyerek Turkiye varliklarini destekliyor. MSCI
Turkiye U¢ gunde %6 yukselerek Eylil ayinda agik ara en glgli piyasa konumunda.

ABD vadelileri ve Asya borsalari Borsa Istanbul’'un %0,5 yiikselisle 100.500 direncini kirmay deneyecegini gdsteriyor. Diinya piyasalarindaki
olumlu havanin devam etmesi durumunda 105.800’e kadar uzanan yeni bir platoya girilebilir. Yikselisin 6nlndeki en buyik risk yarin
aciklanacak tarim disi istihdam verisinin beklenenden daha gligli gelmesi.

Tark lirasinin deger kazanmasindan olumlu etkilenecek sirketler olarak bankalar, Alarko, Anadolu Grubu Holding, Migros guglu
performansiyla 6ne ¢ikiyor. Kisa vadeli teknik gostergeler ve yabanci yatirimci girisi Aselsan’i destekliyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge 5 Yilllk CDS US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 100,077 8,780 63.93 991 244 15.93 386.51 5.6758 6.2464 5.95415 2019 7.44%

S 1GinA & 13% ¥  -2.7% 0.1 bps & 1.8% 4 2% -8 bps -16.2bps ¥ -1.9% ¥ -1.3% < 0.9% 2020 5.70%

g 1AyhkA & 1.4% 4 50.1% -0.8 bps - 2%V -2%  -36 bps -8 bps 2% V" -1.3% 0.8% 2021 4.84%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & Islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ADESE 20% CEMAS 20% OzZGYO 13% ISFIN 8% IHLGM 7%

= EnKotii 5 (%) lEYHO 8% TKFEN  -4% TUKAS -3% IHLAS -2% ALARK 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 946 GARAN 843 ASELS 534 OZGYO 318 HALKB 315

Haberler & Makro Ekonomi

Agustos Oncii Dis Ticaret

Ticaret bakanligi tarafindan agiklanan dis ticaret 6ncu verilerine goére Agustos’ta ihracat yillik %1,5 artigla 12,5 milyar dolara, ithalat ise %1,1
artigla 15,0 milyar dolara geldi. Boylece dis ticaret acigi gecen yila kiyasla %1 daralarak 2,5 milyar dolar oldu. Bu ayki veride altin ticaretinin
etkisinin fazla oldugu goéruliyor. Altin hari¢ bakildiginda ihracattaki yillik artis %5,9’a, ithalattaki yillik azalma %2,8’e ulasiyor. Dig ticaret
acigindaki yillik daralma ise %33’e ulasiyor.

En blyik 5 fasila goére bakildiginda ihracatta otomotivin katkisi 1,4 puan ile éne cikiyor. Ote yandan altin ihracatinin -3,9 puanlik negatif
katkisi var. Ithalat cephesinde ise eneriji ticareti mansetten 3,4 puan galarken kana makine ve demir gelik ithalatlarinin mansete katkisi
sirasiyla -1,5 puan ve -1,3 puan oldu. Altin ithalatindaki artis ise toplam rakami 1,4 puan yukari ¢ekiyor.

Ulke gruplarina gére ihracatta ingiltere ve ispanya %12,7’lik ve %7,6'lik yillik artisla 6ne gikarken Almanya’'nin yillik artisi sadece %0,6 oldu.
Temmuz ayina kiyasla Avrupa’ya ihracatta bir canlanma var ancak gérunim halen zayif.

Ozetle Agustos ayi dis ticaret verisi altin ticareti nedeniyle ilk bakista karisik sinyaller veriyor. Veriye altin hari¢ bakildiginda ihracatta artisin
ithalatta azalmanin, dolayisiyla da dis ticaret aciginda daralmanin devam ettigi goruliyor. Bu baglamda dengelenmenin devam ettigini
goruyoruz. Ancak 6nceki aylarla kiyaslandiginda iktisadi faaliyetteki canlanmaya paralel olarak dengelenmenin hiz kestigini goértyoruz.

Reel Kurda Deger Kazanci Agustos Ayinda Devam Etti
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan TUFE bazli reel efektif déviz kuru Agustos’ta 76,8 seviyesine yiikseldi. (aylik bazda %2,6 deger
kazanci). Reel kur son Ug aydir deder kazaniyor. Kurun ay genelinde mevcut seviyelerde seyretmesi durumunda Eylll ayinda reel kurda deger

kazancinin stirmesini bekliyoruz.

Kamu bankalarinin karliligi iyilesiyor
Kamu bankalarinin karlihg iyilesiyor-..

Turk Bankacilik Sektérii Temmuz'da TL 3.460mn net kar agikladi. Agiklanan kar rakami aylik bazda %32 gerilerken, yillik bazda ise %25
asagida gergeklesmis durumda. Ancak aylik karsilastirmalar igin Haziran ayi rakamlarinin geyrek kapanisi oldugu igin ikinci geyregin en
kuvvetli seviyeleri oldugunu hatirlatalim. Sektoriin 6z kaynak karlihgr bir dnceki ay seviyesi olan %13.8'den %9.3’e geriledi. Karliliktaki bu
gOrece dususun ana nedeni 6zel banklarin Temmuz karinin ¢ok kotu gergeklesmesi olarak gosterilebilir. Bununla birlikte bazen bankalarin ara
aylarda tan performanslarini yansitmayan veya daha sonra degisiklik yaptiklari bildirimleri oldugunu ve bu sonuclarin sonraki aylarda
dizeltildigini hatirlatalim. Her ne kadar bu dizeltme kamu bankalari icinde gegerli olsa da bu segmentteki iyilesme Temmuz ayinda iyice gbze
carpiyor. Kamu bankalarinin Temmuz kari bir énceki aya gére %45, gectigimi yilin ayni ayina goére ise %157 artis gdstermis durumda.
Marjlarda 6zellikle TL spredlerinin hafif iyilesmesiyle 3 baz puan artisla %4.17 seviyesine ulasildigi goruluyor. Burada TL kredi yukari
fiyatlamalarinin hizla devam ettigi bir donem oldugunu gériyoruz. Aktif kalite tarafinda ise takip orani 40 baz puan ile yikselmeye devam
ederken bunda problemli kredi artisinin yaninda yavaslayan kredi buytumesinin etkisi de devam ediyor. Ancak risk maliyetinde ise 30 baz
puana yaklasan aylik dususler var. Sektorin sermaye yeterlilik diizeyi %18.19 gibi son derece ylksek ve rahat bir seviyede bulunmaya devam
ediyor. Temmuz sonuglari bize kamu bankalarinin karlihgindaki iyilesmenin belirginlesmeye basladigini gésteriyor. Gergekten bu grup faiz
indirimleri ve yakin zamanda yapilan munzam diizenlemelerinden en ¢ok faydalanacak bankalar olarak 6n plana ¢ikiyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 11.49 - Hedef Fiyat (TL) : 15.8 - Piyasa Deg.(TL) : 15856 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 172.3 4
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 37.47 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

THY 2019 yil sonu hedeflerini agagi yonlii revize etti.

« Bir énceki 80 milyon (31 mn ig; 45 mn dis) olan toplam yolcu sayisi hedefi 76 milyona (33mn i¢; 47mn dis) indirildi. (is Yat: 75 mn).

* Bir dnceki %7-%8 olan kapasite bliyiimesi %4’e disiriliirken, doluluk orani beklentisi %81-%82 ayni birakildi. (is Yat: %2 kapasite artisi;
doluluk orani : %81.9)

« Kargo/posta hacim beklentisi bir 6nceki 1.45mn’dan 1.5mn’a revize edildi. (Is Yat: 1.45mn)

* Yakit tiketim artis beklentisi bir dnceki %8-%9'dan %6’ya duslrilirken, ortalama yakit maliyeti bir dnceki $715/ton’dan $690/ton’a gekildi.
« Yakit digi CASK artis beklentisi bir 6nceki %3-%5'den %7-%9’a artirildi. (is Yat: 8%)

* Bir énceki $14.1 milyar olan konsolide ciro hedefi $13.4 milyara revize edilirken, énceki FAVKOK marj hedef arali§i %22-%24'den %22-
%23’e revize edildi. (is Yat: $13.1 milyar; %21.8)

Sirket Adustos ayinda yaptigi 2C19 finansallari toplantisinda 2019 beklentilerinde asagi yonlu revizyon yapacagini duyurdugu igin haberin
piyasa igin supriz olmadigini diistinliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler ¢calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

05/09/2019

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Japon Yabanci Tahvil Aimlari  Saat:02:50 -- ¥911,9b
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥234,8b
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari Saat:02:50 -- ¥103,5b
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 - ¥3,9b
ALM:Fabrika Siparisleri (Aylik) % Saat:09:00 -0.014  0.025
ALM:Fabrika Siparisleri (Yillik) % Saat:09:00 -0.042 -0.036
ABD:Challenger isten Cikarma Oranlari YoY % Saat:14:30 -- 0432
ABD:ADP iggiicii Degisimi  Saat:15:15 146k 156k
ABD:Tarimdisi Verimlilik % Saat:15:30 0.022  0.023
ABD:Birim Isglicii Maliyeti % Saat:15:30 0.025 0.024
ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 215k 215k
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 1688k 1698k
ABD:Bloomberg Tlketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- 62.5
ABD:Dayanikli Mal Siparigleri % Saat:17:00 0.021  0.021

ABD:Tasitlar Hari¢ Dayanikli Mal Siparisleri % Saat:17:00 -0.004 -0.004

ABD:Savunma Harici Ugak ve Pargalari Digindaki Sermaye

Mallar Siparigleri % Saat:17:00 -- 0.004
ABD:Havayolu Digindaki Sermaye Mallari Sevkiyati %
Saat:17:00 - -0.007

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecedi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma MadirlGgiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa de@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgilirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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