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Tamam mi, devam mi?

G20 zirvesi sonrasi olusan iyimser hava kuresel yavaslama isaretlerine ragmen devam ediyor. Kiresel PMI endeksinin 49.4 ile son G¢ yilin en
dislik seviyesine gerilemesi genigleyici ekonomi politikalarin uygulanacadi ve ticaret savaslarinda ateskes yapilacagi beklentilerini

glglendirerek risk istahini besliyor.

Erdogan — Trump toplantisinda verilen olumlu mesajlari arkasina alan Turkiye varliklari haftaya gucli bir baslangi¢ yapti. MSCI Tirkiye banka
hisselerinin 6nderliginde %6,4 dolar bazinda yukselisle acgik ara en ¢ok kazandiran gelismekte olan hisse senedi endeksi oldu. Yerel tahvil,
CDS ve euro-tahvil piyasalarinda da gelismekte olan piyasalara gére daha glglu bir seyir izlendi.

ABD ve Avrupa vadelilerinin seyri diinya borsalarindaki olumlu havanin devam edebilecegine isaret ediyor. Risk istahinin glgli oldugu bir

ortamda Borsa istanbul 100,700 direncinin kirarak 100.000 — 106.000 bandina yerlesebilir. Ancak Mayis ayinda gérdigi dip seviyeye gore
dolar bazinda %30 ylkselen Turkiye hisseleri, yatirimcilarin kisa vadede eldeki kusu, daldaki kusa tercih etmesine yol agabilir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 99,736 9,367 65.1 1064 247 19.25 6.54 5.6895 6.4469 6.01365 2019 7.12%

'E 1GUNA & 3.4% £ 47.5% 0.0 bps <« 0.9% < 6% -30bps -16.3bps = -1.3% + -1.8% 2.4% 2020 5.89%

E 1AyIkA 2= 10.1% < 57.7% 0.9 bps < 7% < 14% -649 bps -62bps = -3% = -1.8% < 2.0% 2021 5.03%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) ICBCT 18% VAKBN 10% ODAS 8% GARAN 8% YKBNK 7%

_n_“>:- En Kot 5 (%) IEYHO -3% TAVHL -3% FROTO -2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 1323 THYAO 942 HALKB 606 AKBNK 503 KRDMD 421

Haberler & Makro Ekonomi
Moody’s yavaslayan ekonominin ve zorlasan faaliyet ortaminin Bankacilik sektor karhligini olumsuz etkileyecegini vurguladi.

Moody’s’in Bankacilik sektoriine yonelik yaptigi degerlendirmede yavaslayan ekonominin ve zorlasan faaliyet ortaminin Bankacilik sektor
karliigini dugtik kredi buylimesi ve artan kargilik giderleri kanaliyla olumsuz etkileyecegi vurgulandi. Déviz cinsi enerji ve ingaat kredileri
bilangolar i¢in endise kaynagi olustururken, likidite en énemli konulardan biri olmaya devam edecek. Moody’s in degerlendirmelerinde yeni bir
sey gérememekle beraber bunun dunki kuvvetli gikistan sonra bir kar realizasyonu i¢in bahane olarak kullanilabilecegini distnuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Soda Sanayii

Kapanig (TL) : 6.39 - Hedef Fiyat (TL) : 8.95 - Piyasa Deg.(TL) : 6390 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.85 ™
SODA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 40.06 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Soda Sanayii yeni agikladigi yatirim igin ek detaylar paylasti

Soda Sanayi gectigimiz glnlerde agikladigi dogal Soda uretimi yatirim ile alakali bazi detaylar paylasti.

Yatirim Tutari: Toplam yatirim tutarinin yaklasik 2 milyar dolar seviyesine yakin olmasi beklenmektedir. Bu tutarin ortaklarca %20 sermaye-
%380 kredi ile esit miktarda finanse edilmesi 6ngorulmektedir. Muhtemel kredinin kosullarinin bu yatirrm déneminde geri 6demesiz, ancak
Uretime gegtikten sonra 10+ yilda geri 6demeli olacak sekilde olusturulmasi hedeflenmektedir. 2019-2021 dénemindeki yatirim tutari ise
son derece diusUk olup, yatirimin yasal izin suregleri ile ilgili olacagindan, sermaye ile finanse edilmesi planlanmaktadir.

Beklenen Ciro, FAVOK Etkisi: 2024 yili igerisinde iretimin baslamasiyla, nakit ve ciro yaratmasi planlanan bu yatirrmdan Soda’nin pay!
olacak 1.25 milyon ton dogal soda ve 100bin ton sodyum bikarbonatin ABD pazarinin yani sira yakin cografyalara ihracati planlanmaktadir.
Fiyatlarin ylkselme beklentisine ragmen, konservatif olarak cari soda fiyatlari ile hesaplandiginda yatirimin 300mn dolar ciro katkisi
saglamas! beklenmektedir. FAVOK marjinin ise mevcut Soda kiili operasyonlarindan 250-300 baz puan fazla olmasi beklenilmektedir
(Tahmini %27-%28 arasi FAVOK marji). Soda yatirimin i karlilik oraninin %13-15, geri 6deme siiresinin de 6-7 yil araliklarinda olmasini
ongormektedir.

Ozellikle 2019-2021 déneminde yatirim tutarinin gok diisiik olmasi nedeniyle, Soda kar dagitim politikasinda bir degisiklik beklememekte.

Genel olarak, degismeyecek temettl politikasi, dolar bazinda beklenen %13-%15 i¢ verim oranini ve uzun dénemli, bir stire geri 6demesiz
proje finansmani beklentilerini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettli Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

02/07/2019

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Para Tabani (yillik) % Saat:02:50 -- 0.036
JPN:Para Tabani ( donem sonu) % Saat:02:50 -- ¥511,8t
ALM:Perakende Satiglar (Aylik) Saat:09:00 0.005 -0.02
AVR:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) Saat:12:00 0.001 -0.003
AVR:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) Saat:12:00 0.018 0.026
BRZ:Sanayi Uretimi  (Aylik) Saat:15:00 -0.003  0.003
BRZ:Sanayi Uretimi  (YoY) Saat:15:00 0.064 -0.039

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BIST'te halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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