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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 20/02/2019

GOU rallisi gii¢ kaybediyor

Bloomberg haberine goére gelismekte olan Ulke ETF’lerine giris 15 Subat ile baglayan 5 gunlik donemde 313 milyon dolara gerileyerek yilin
basindan bu yana en disik haftalik giris oldu. Bir dnceki hafta igin agiklanan rakam 3.97 milyar dolar olmustu. GOU EM endeksi ise 200
gunluk agirhkli ortalamasinin az farkla Gzerinde kalmayi basariyor. Turkiye endeksinin performansina baktigimizda ise, son donemde goreceli
zayiflamaya ragmen, vyil basindan bu yana %13'lik getiri ile GOU endeksi getirisinin (%7.3) halen iizerinde. Diinkii islemlerde 10 yillik TL
bono faizlerinde yukselis dikkat ¢ekiyor. 10 yillik TL bono faiz orani Ocak sonundaki %14.3 ‘lik en dusuk seviyesine gore 83 baz puan
genislemis oldu. Degerlemelerde kullandigimiz 2019 tahmini 10 yillik faiz oranini (%16) verim egrisinin egiminde diizeltme bekledigimizden
degistirmemistik.

Bugln yurticinde Subat ayi tiketici gliven endeksi, yurtdisinda ise piyasalar kapandiktan sonra agiklanacak FED toplantisi notlari énemli
haber akislari. Tutanaklar FED’in U donusu yaptigi 30 Ocak toplantisina ait olmasi agisindan énem tasiyor. Dolar endeksinin 96.5 seviyesine
kadar gerilemesi, TL’nin de dahil oldugu GOU kuralarinda rahatlama yaratiyor. Bugiin BIST’de yatay bir agilis gdrebiliriz. BIST 100 igin
asagida 101,000 destek seviyesi yukarida ise 102,200 ilk direng seviyesi olarak 6n plana ¢ikiyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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Haberler & Makro Ekonomi

Hazine Subat i¢ Borglanmasini Tamamladi

Hazine ve Maliye Bakanligi diin diizenledigi 2 yillik gosterge ve 5 yillik TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari ile Subat ayi i¢ borglanma programini
tamamladi. Hazine 2 yillik gdsterge tahvil ihracindan toplamda 5,3 milyar TL (1,9 milyar TL’si piyasadan); TUFE’ye endeksli tahvil ihracindan
ise 4,6 milyar TL (3,6 milyar TL’si piyasadan) olmak Uzere toplamda 9,8 milyar TL bor¢landi. Subat ayinda dizenlenen 4 ihale ve 1 sukuk
ihraci ile birlikte Hazine toplamda 16,4 milyar TL borglandi (6,3 milyar TL’si kamudan, 8,6 milyar TL’si piyasadan, 1,5 milyar TL sukuk). Bu ay
Hazine 23 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik 17 milyar TL (10,5 milyar TL piyasadan) i¢ borglanma yapmayi planlyordu. Bu baglamda
borglanma buyik olgiide beklentiler dahilinde gergeklesti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Kordsa Teknik Tekstil

Kapanis (TL) : 9.77 - Hedef Fiyat (TL) : 14.6 - Piyasa Deg.(TL) : 1901 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.11 ™
KORDS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.43 Analist: uonder@isyatirim.com.tr
Beklentilerin tizerinde gerceklesen sonuglar

Kordsa 4C18'de 34 milyon TL net kar agikladi. Net kar yillik bazda %21 oraninda disuUse isaret ediyor. Ancak sonuglar bizim beklentimiz
olan 29 milyon TL'nin Gzerinde ve piyasa beklentisi olan 35 milyon TL net kar rakamina paralel.

Glicli gelir artisi yillik bazda devam etti. 4C18 gelirleri %4 artisla 1,2 milyar TL'ye ulasti (ISY tahmini: 970 milyon TL ve konsensiis: 1 milyar
TL) ve 4C17'deki 647 milyon TL'ye gore %81 artis gosterdi.

Yillik bazda FAVOK biyimesi ve FAVOK marj artisi devam etti ancak gériisimiize paralel ceyreksel bazda FAVOK marjinda daralma
meydana geldi. Sirketin 4C18 FAVOK'(i 128 milyon TL ve FAVOK marji %10,9 olan olarak gergeklesti. 3C17'de FAVOK 70 milyon TL ve
FAVOK marji %10,7 olarak gergeklesmisti. Ancak, énceki gériisimiize paralel, 4C18 sonunda 3C18 sonuna gdre TL'nin %13'lik deger
kazanmasina paralel, yilksek kurdan alinan hammaddenin daha diisiik kurdan satiimasi nedeniyle sirketin FAVOK marjinda 3C18'e gére
7,7 baz puan daralma gozlendi. Sirketin hem Turkiye’de, hem ABD’de iki naylon hattini bakima almasi sebebiyle kisa sireli kapatmasi da
marj daralmasini agiklayan baska bir neden olarak éne ¢ikiyor.

Yorum: Kordsa’'nin 4C18 sonuglarina pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz. Hedef fiyatimizi 14,60 TL olarak sabit tutuyoruz. Sirket bugun
6dleden sonra 2018 sonuglarini degerlendirecegi bir telekonferans gerceklestirecek. 2019 yilina ait beklentiler ise Mart ayinda agiklanacak.

Brisa

Kapanig (TL) : 6.88 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2099 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.34 ™
BRISA TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Brisa 2018 yili sonuglarini acikladi

Brisa 4C18’de net karini yillik bazda %6 oraninda artirarak 21 milyon TL'ye yukseltti. Sonuglar piyasa beklentisi olan 18 milyon TL net kar
rakaminin Gzerinde gerceklesti. Faiz giderlerindeki artis sebebiyle 4C18'de finansal giderler 144 milyon TL'ye ylUkselmis olmasina ragmen
sirketin net karinda artis gozlendi.

Yurt disi satislardaki artiglar sayesinde sirketin satis gelirleri 4C18'de yillik bazda %13 artigla 762 milyon TL'ye yikseldi ancak konsensus
beklentisi olan 789 milyon TL’nin altinda kaldi. Sirketin FAVOK rakami 4C18’de ise yillik bazda %7 biiyiiyerek 140milyon TL'ye yiikseldi ve
konsensiis beklentisi olan 115 milyon TL'yi asti. Ancak FAVOK marji ise 4C17’deki %19,4 oranindan 4C18'de %18,3’e geriledi.

Yorum: Brisa’nin 4C18 sonuglarina pozitif piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirket bugiin 6glen 2018 sonugclarini degerlendirecegi bir telekonferans
gercgeklestirecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

20/02/2019
Yurtici Ajanda

Subat Tlketici Gliven Endeksi - Saat:10.00

CIMSA 4C18 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 10
mn TL, Piyasa beklentisi: 12 mn TL)

KORDS 4C18 mali tablo agiklamasi (ISY net kar tahmini:
103 mn TL, Piyasa beklentisi: 113 mn TL)

TCELL 3C18 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini:
930mn TL, Piyasa beklentisi: 830mn TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

JPN:Ticaret Dengesi Saat:02:50 -- -¥55.3b
JPN:Ticaret Dengesi (Duzeltiimig) Saat:02:50 -- ¥183,6b
JPN:ihracat (Yillik) % Saat:02:50 --  -0.038
JPN:Bakkal Satiglari YoY % Saat:10:00 - 0.012
ALM:Uretici Fiyatlar Endeksi (Aylik) % Saat:10:00 --  -0.004
ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:10:00 - 0.027

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalig) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinrm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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