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Once al sonra hesapla

Global piyasalarda 4 Ocak tarihinde Powell'in konugsmasi ve ABD istihdam verileri ile baslayan yukselis dalgasi ve risk algisindaki iyilesme
halen devam ediyor. Aralik ayinda resesyon endiselerini fiyatlayan piyasalar, bu tarihten itibaren sert bir donusle Goldilocks senaryosuna
fiyatlamaya basladi. TL varliklar gec de olsa risk algisindaki iyilesmeden nasibini aldi. 4 Ocak’tan bu yana MSCI GOU endeksi %4.5 artarken,
MSCI Turkiye endeksi, banka hisseleri 6nciliginde bunun yaklasik iki kati kadar %210 civarinda yikseldi. YUkselisin blyuk kismi son bir hafta
da gerceklesti. Yikselise banka hisselerinin dncilik yapmasini TL’deki deger kazanglari ve risksiz getiri hesabinda kullanilan 10 yillik TL faiz
oranlarindaki (gogu son bir haftada yasanan) 75 baz puanlik daralmaya bagliyoruz. Cikisin ardindan buyik bankalarin ¢ogu analistlerin 12
aylik fiyat hedeflerine yaklasmis durumda. Hedeflerin yukari revize edilip edilmeyeceginde en 6nemli belirleyici faiz oranlarinin mevcut
seviyelerde kalip kalmayacagi olacak. Bu da buylk 6lgtde risk algisindaki iyilesmenin kalici olmasina ve enflasyondaki disiste mesafe
kaydedilmesine bagli olacak.

Teknik olarak bakildiginda BIST Banka endeksi kritik direng seviyelerini rahatca asmis gortndyor. Bu tir kirllmalar sonrasi pozisyon almak
icin geri ¢ekilmeler daha iyi bir firsat olusturuyor. Dolayisiyla, bu asamada geri gekilmeleri beklemek veya geride kalan hisselerde pozisyon
almanin daha dogru olacagini disiiniyoruz. Ozellikle, cikista geri kalan, basta demir gelik hisseleri olmak (izere, sanayi hisselerinde firsat
olabilecegini dustnlyoruz. Dun WSJ’da yayinlanan daha sonra ABD Hazine Bakanlgi tarafinda yalanlanan ABD’nin gorismelerde yol almak
amaci ile Cin’e uygulanan vergileri askiya alacagi haberinin olumlu etkisi yurtdisi piyasalarda bu sabah da devam ediyor.

Haber akisinin sinirli oldugu giinde yurtdisi piyasalari takiben BIST'de hafif yukari yonlu acgilisin ardindan kar realizasyonu gorebiliriz. Demir
Celik sektoru basta olmak Gzere sanayi hisselerinin olumlu ayristigini gorebiliriz.

BIST Banka hafta basinda belirttigimiz kritik direng seviyelerini (120K ve 126K) asmis durumda, Alim igin destek haline gelen bu seviyelere
geri ¢ekilme beklenebilir.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanig 96,817 10,159 65.25 1009 255 18.37 7.09 5.3659 6.114 5.73165 2018 7.19%

£ 1 GinA £ 15% 4 7.3% 0.3bps= 0.0% 4 1%  15bps -53bps ¥ -09% ¥ -09% ¥  -0.2% 2019 6.79%

E 1AykA & 7.6% 4 131.5% 1.2 bps 4 4% 4 10% -298 bps -20bps ¥ 0% ¥ -0.9% & 0.3% 2020 5.56%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) BERA 20% GOZDE 7% MPARK 6% YKBNK 6% ISCTR 5%

= EnKotu 5 (%) VERUS 8% IPEKE  -4% FLAP -3% IHLAS -3% KOZAA -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1644 GARAN 1613 AKBNK 571 VAKBN 545 HALKB 515

Haberler & Makro Ekonomi
TCMB Haftalik Menkul Kiymet, Resmi Rezerv ve Yurtigi Yerlesik Doviz Mevduat istatistikleri (4-11 Ocak)

4-11 Ocak haftasinda hane halki ve sirketlerin doviz mevduati (altin hari¢g ve Euro/Dolar paritesindeki degisimden arindirilmis) dnceki haftaya
kiyasla sirasiyla 0,3 ve 0,8 milyar dolar artti. Son 18 haftada hanehalki déviz mevduatlari araliksiz yikseligle 9,3 milyar dolar artti. Boylece
Ocak’in ikinci haftasinda halki déviz mevduatlari 91,1 milyar dolara ulagirken, sirketlerin doviz mevduati 65,1 milyar dolara geldi.

Ayni haftada hisse senedi piyasasina 115 milyon dolarlik giris tahvil piyasasindan (repo harig) ise 141 milyon dolarlik yabanci ¢ikigi oldu.

Son olarak 11 Ocak itibariyle Merkez Bankasi brit rezervi haftalik bazda 0,5 milyar dolar azalirken (72,5 milyar dolar) altin rezervleri 0,1 milyar

dolar artti (20,4 milyar dolar). Ote yandan hesaplamalarimiza gére ayni dénemde Merkez Bankas! net rezervlerinde haftalik bazda 1,9 milyar
dolarlik azalma oldu (26,7 milyar dolar).

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Halkbank

Kapanis (TL) : 7.6 - Hedef Fiyat (TL) : 9.22 - Piyasa Deg.(TL) : 9500 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 60.16 &
HALKB Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.34 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Halkbank 2 milyar dolara kadar sermaye benzeri borglanma onayini aldi

SPK haftalik bultenine goére Halkbank'in 2 milyar dolara kadar sermaye benzeri borglanma araci ihrag basvurusuna onay verdi.
Hatirlanacagi Uzere Halkbank 18 Aralik'ta azami vadesi 12 yil olacak teminatsiz borgalanma araci ihracina karar vermisti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

18/01/2019

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Ulusal CPI YoY % Saat:02:30 -- 0.008
JPN:Ulusal TUFE (Taze gida harig) (Yillik) % Saat:02:30 -- 0.009

JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 -- --
JPN:Kapaite Kullanimi (Aylik) % Saat:07:30 -- 0.04
JPN:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:07:30 - -0.011
JPN:Sanayi Uretimi  (YoY) % Saat:07:30 - 0.014
AVR:ECB Cari Denge (SA) Saat:12:00 - 23,0b
ABD:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:17:15 -- 0.006
ABD:imalat Uretimi % Saat:17:15 - 0
ABD:Kapasite Kullanimi % Saat:17:15 - 0.785

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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