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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 15/01/2019

Banka gund...

Beklentiden zayif gelen Cin verileri kiiresel yavaslama endiselerini besleyerek diinya borsalarini baskiliyor. Gelismekte olan tlke borsalari
Cin’in yavaslamasina duyarli Asya borsalarinin énderliginde diinyaya gore daha ¢ok deger kaybediyor.

Beklentilerden zayif gelen imalat sanayi verilerine ve Trump’in PYD tehdidine ragmen Turkiye varliklari dinyadan pozitif ayristi. Ekonomideki
intizamli yavaslama ve guglu Turk lirasinin verdigi destek ile bankalar endekse gore daha guclu bir seyir izledi.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa Istanbul’un hafif yilkselisle agilmasini bekliyoruz. Tirk sirketlerinin Londra ve
New York ta yatinmcilarla yaptiklari toplantilar kisa vadede yikselise destek verebilir. TUrk lirasi gugli kalmaya devam ederse yukseliste
bankalar sanayi sirketlerine gore daha iyi performans goéstermeye devam edebilir.

] BIST Rakamlar((TRY) MSCI Rakamiari Tahvil Piyasasi Pyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 92,054 5,647 65.22 993 236 18.78 7.35 55203 6.3324 5.85325 2018 6.89%

'; 1GUINA & 04% = 0.9% -0.3bps + -0.8% == 0% -17 bps 8.5bps « 1.6% - 1.1% 0.2% 2019 6.43%

E 1AYIKA . 1.7% 2 2.2% 1.5 bps = 2% < 1% -266 bps 3bps & 3% < 1.1% % -0.4% 2020 5.31%
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5 BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) ODAS 20% EGEEN 5% FLAP 3% GARAN 3% KARSN 3%

S EnKeti5 (%) [HLAS 6% DGKLB  -4% CEMAS -4% BERA -3% TUPRS -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) GARAN 769 THYAO 626 AKBNK 552 ASELS 245 HALKB 224

Haberler & Makro Ekonomi

Hazine Ocak Borglanmasina Baslayacak

Hazine ve Maliye Bakanligi bugiin diizenleyecegi 5 yillk TUFE’ye endeksli tahvil ve 12 aylik kuponsuz devlet tahvili ihalesi ile Ocak ayi
programina baslayacak. Bu ay borglanma programi sakin ve 22 Ocak’taki 2 yillik gosterge tahvil ihraci ile Ocak programini tamamlanacak. Ay
toplaminda Hazine 6,4 milyar TL i¢ borg servisine karsilik 6,1 milyar TL (5 milyar TL’si piyasadan) borglanmay: planlyor.

Sanayi uretimi son geyrekte sert inise isaret ediyor

Kasim’da takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretimi yillik bazda %6,5 azaldi (Ekim yillik %-5,7). Son ¢eyregin ikinci verisi ekonomideki sert
inis gorusumuzu (buyimede yillik %3 daralma) desteklemeye devam ediyor. Detaylarda imalat sanayi geneline yayilan bozulmanin sirdigu
gorultuyor. Endeksi asagl ¢eken ana kalemler dnceki aylarda oldugu gibi insaat sektoriyle alakali gimento, cam Uretimi, otomotiv, giyim ve
gida gruplari oldu. Verideki tek olumlu gelisme Kasim ayinda acgiklanan vergi tesviklerinin etkisiyle dayanikh tiketim mallarinin katkisindaki
kismi artis oldu. Ancak bu durum mansetteki daralmayi sinirlamadi. Diger onclu goOstergelerdeki seyri dikkate alarak sanayi Uretimindeki
olumsuz goérinimun Kasim’a gore bir miktar hiz kesse de devam etmesini bekliyoruz.

http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20190114115708772_1.pdf

Otomotiv uretimi Aralik’t azayif i¢ talep ve ihracat nedeniyle %19 daraldi

OSD’nin yayinladigr Aralik ayr sanayi verilerine gére otomotiv sanayi Uretimi Aralik ayinda zayif yurtici pazar ve ihracat nedeniyle yillik bazda
%19 dususle 123 bin adede geriledi. Aralik ayinda sanayi ihracat hacmi yillik bazda %8 dusugle 100 bin adede, yurtici pazar ise yillik bazda
%43 dusugle 80 bin adede geriledi. 2018 yilinda kiimdulatif ihracat hacmi yillik bazda %1 distsle 1 milyon 319 bin adede gerilerken, tretim
hacmi zayif i¢ talep nedeniyle yillik bazda %9 distsle 1 milyon 550 bin adede dustu. Aralik ayi yurtici pazar verileri bu ayin baginda ODD
tarafindan agiklandigi igin piyasa igin surpriz olusturmuyor.

Takip listemizdeki otomotiv hisselerinin ihracat performansina baktigimizda, Ford Otosan’in 2018 yili igin 320-330 bin ihracat hedefinin Ust
bandina yakin 329 bin adet ihracat hacmi elde ettigini gortyoruz. Diger taraftan, Tofas Fabrika ise 3C18 sonuglarindan sonra asagi yonlu
revize ettigi 260-270 in adet ihracat hedefinin de gergeklesen 244 bin adet ile altinda kaldigini gériyoruz.

OSD, 2019 yilinda agir ticari arag dahil yurtigi otomotiv pazarinin yillik bazda %27 daralma ile 470 bin adede gerileyecegini éngériyor (is
Yatinm: 415 bin). OSD 2019 yilinda sanayinin toplam ihracatinda yaklasik %66 paya sahip olan binek arag ihracat hacminde ise yillik bazda
%7 daralma bekliyor. 2019 yilinda otomotiv sanayi tretiminde ise 2018 kiyasla %8 disusle 1 milyon 420 bin adede gerileyecegini 6ngdruyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar A.$
Kapanig (TL) : 89 - Hedef Fiyat (TL) : 89 - Piyasa Deg.(TL) : 27020 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 16.01
BIMAS TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 0 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr
BIM Aktiiel Kagit Uretim Pazarlama A.S.'nin %14 hissesini 91mn TL karsiliginda satin aldi
BIM Aktiiel Kagit Uretim Pazarlama A.S.'nin %14 hissesini 91mn TL karsiliginda satin aldi
Temizlik kagitlari Ureten sirketin %14 hissesi 91 milyon TL karsisilginda Yildiz Holding'den satin alindi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

15/01/2019
Yurtici Ajanda

Aralik Merkezi Hukimet Bitge Dengesi - Saat:11:00

Ekim Igsizlik Orani - Saat:10:00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Para Stogu M2 (Yillik) % Saat:02:50 - 0.023
JPN:Para Stogu M3 (Yillik) % Saat:02:50 - 0.021
JPN:Makina Siparisleri (Yillik) % Saat:09:00 -- -0.17
FRN:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) Saat:10:45 -- --
ALM:Gayrisafi Yurtigi Hasila (D.)(Yillik) % Saat:12:00 - 0.022
AVR:Ticaret Dengesi (Donemsellikten Arindiriimis)

Saat:13:00 - 12,5b
AVR:Ticaret Dengesi (Dénemsellikten Arindirilmamisg)

Saat:13:00 - 14,0b
BRZ:Perakende Satislar (Aylik) % Saat:14:00 --  -0.004
ABD:Empire imalat Endeksi Saat:16:30 -- 10.9
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Aylik)

% Saat:16:30 -~ 0.003
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Yillik)

% Saat:16:30 - 0.027

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. EK olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

