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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 08/01/2019

Piyasalarda temkinli iyimserlik...

Dinya borsalarindaki toparlanma devam ediyor. Kiresel ekonomide yavaslama isaretleri ile gerileyen faizler, ABD — Cin dis ticaret
gorusmelerine yonelik olumlu beklentiler ve Ekim seviyelerine gerileyen DXY dolar endeksi risk istahini destekliyor. Altin ve yen gibi emin
liman yatinnm araglarinin deger kaybetmesi risk istahindaki toparlanmay teyit ediyor.

Turkiye varliklari kuresel risk istahindaki toparlanmaya kismen katiliyor. Hisse senedi ve tahvil piyasalari dinya piyasalarindaki ylkselise
paralel yaralarini sarmaya basladi. Ancak Turk lirasi gelismekte olan Ulke paralarina gore zayif bir seyir izliemeye devam ediyor.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul'un hafif yukarida agiimasini ve 90,400 seviyesindeki direncini
denemesini bekliyoruz. Kiiresel risk istahindaki toparlanma kisa vadede Borsa Istanbul’u desteklemeye devam edecek. Ancak Merkez
Bankasi’'nin faiz indirecegi beklentisiyle zayiflayan Turk lirasi ve Avrupa ekonomisindeki yavaslama isaretleri ylkselis potansiyelini sinirliyor.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 89,951 5,384 65.2 978 234 19.61 7.13 5.3693 6.1395 5.78695 2018 6.68%

'E 1GUINA &= 1.3% < 3.1% -0.1bps < 1.3% < 1% -10 bps 1.9 bps = -0.9% = -0.7% =  -1.4% 2019 6.40%

E 1AylkA = -4.0% = -11.1% 15bps = 0% ¥ -5% -63bps -25bps < 1% ¥ -0.7% =  -0.3% 2020 5.34%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) GSRAY 7% BJIKAS 6% TCELL 6% ODAS 5% TOASO 5%

S EnKoti 5 (%) [GoLTs 7% cEMTS 4% IHLGM -3% GOZDE 3% BERA 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 765 THYAO 740 AKBNK 346 KRDMD 324 HALKB 226

Haberler & Makro Ekonomi

Yerli tiretim TVlerde taksit sayisinin ligten altiya gikarilmasi planlaniyor

Sabah gazetesinde yer alan habere gore, yurticinde Uretilen televizyon satiglarindaki halihazirdaki G¢ taksit sayisinin alti taksite gikariimasi
planlaniyor. Arttirilan taksit sayisi alimguciini arttiracagindan haberin ARCLK ve VESTL igin olumlu oldugunu distiniyoruz.

Spor kuliiplerinin borglarinin yeniden yapilandiriilmasi konusunda g¢alismalar hizlandi.

TFF ve TBB bir araya gelerek gelir/gider dengesizliginin bozuldugu ve kisa vadeli bor¢ yikinlin gérece fazla oldugu spor kulGplerinin
borg¢larinin yeniden yapilandiriimasi konusunda prensip anlasmasina varildi. S6z konusu bor¢ miktarinin medyada yer alan gesitli haberlere
gore US$ 2 milyar civarinda oldugu tahmin ediliyor. Borsada kote olan dort biiylik bankanin riskleri ise goreceli olarak dislik diizeyde.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

TAV Holding

Kapanis (TL) : 22.66 - Hedef Fiyat (TL) : 38.64 - Piyasa Deg.(TL) : 8232 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.41 &
TAVHL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 70.53 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Aralik ayinda toplam yolcu sayisi %4 artti

TAV Havalimanlar isletmesini ylrittigu havalimanlarina iliskin Aralik ayi yolcu trafik verilerini yayinladi. 2018 Mayis ayinda hisse devri
tamamlanan Antalya Havalimani yolcu sayilarinin Mayis 2018’den itibaren TAV'in yolcu sayilarina yansidigini hatirlatmak isteriz. Buna gore
Aralik ayinda Antalya Havalimanin da katkisiyla toplam dis hat yolcu sayisi yillik bazda %10 artisla 5.56 milyona yikselirken ve i¢ hat yolcu
sayisl ise %3 diuslsle 4.02 milyon adede distli. Toplam yolcu sayisi ise Aralik’ta yillik bazda %4 artisla 9.59 milyona tasidi. Antalya
Havalimaninin katkisi disarida birakildiginda Aralik ayinda TAV’in toplam yolcu sayisi %5 disls gosteriyor. 2018’de ise toplam yolcu
sayisl %31 (dis hat +%46; i¢ hat +%12) artisla 152 milyona ulasti. Aralik ayinda Istanbul Atatirk Havalimani’nda toplam yolcu trafigi i¢ hat
yolcu trafigindeki %15’lik dusls nedeniyle dig hat yolcu sayisindaki %3 artisa ragmen yillik bazda %2 dusugle 5.1 milyon olarak
gerceklesti. Ataturk Havalimanindaki Aralik’da dis hat transfer yolcu sayisinda %2 artis, giden direkt yolcu sayisi yillik bazda %5 artis
gercgeklesti. TAV'In yurtdisi operasyonlarinda ise Aralik ayinda %51 yolcu trafigi artisi ile Tunus en gugli blyume gosteren havaalani oldu.
Aralik ay verileri sirketin 2018 yili hedeflerini kargiladigindan verilerin hisse tUzerinde 6nemli bir piyasa etkisi beklemiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

08/01/2019
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Tiketici Glven Endeksi Saat:08:00 -- 42.9
ALM:Endustriyel Uretim (Dénemsellikten arindiriimig) (Aylik)
% Saat:10:00 -- -0.005
ALM:Sanayi Uretimi WDA  (Yillik) % Saat:10:00 -- 0.016
FRN:Ticaret Dengesi Saat:10:45 -- -4052m
FRN:Cari Islemler Dengesi  Saat:10:45 -- -0,7b
ING:Halifax Konut Fiyatlari (aylik) % Saat:11:30 - -0.014
ING:Halifax Konut Fiyatlari 3 ay/Y1l % Saat:11:30 -- 0.003
AVR:Tlketici Guveni Saat:13:00 -- -6.2
BRZ:FGV IPC-S Tuketici Fiyat Endeksi Saat:13:00 -- --
AVR:Ekonomik Gliven Saat:13:00 -- 109.5
AVR:is Iklimi Géstergesi Saat:13:00 - 1.09
AVR:Sanayi Guveni Saat:13:00 -- 3.4
AVR:Hizmet Gliveni Saat:13:00 -- 13.3
BRZ:Sanayi Uretimi  (Aylik) % Saat:14:00 -- 0.002
BRZ:Sanayi Uretimi  (YoY) % Saat:14:00 - 0.011
ABD:NFIB KOBI lyimserlik Endeksi Saat:14:00 - 104.8
ABD:Ticaret Dengesi  Saat:16:30 -$51,8b -$55,5b
ABD:JOLTSs - Acilan Pozisyonlar ve Is Gucu Degisim Verisi
Saat:18:00 -- 7079
$25,384
ABD:Tuketici Kredileri Saat:23:00 -- b

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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