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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 13/12/2018

Tepki alisi bekleniyor

Glne dunya piyasalarindan gelen iyi haberlerle bashyoruz. ABD — Cin dis ticaret savasinda ateskes ihtimalinin artmasi kuresel piyasalari
destekliyor. Ekim ayinda gordigu dip seviyenin Ustinde kalan S&P 500’de 2800 seviyesine kadar uzanabilecek bir tepki ylkselisi yeniden
potaya girdi. Avrupa ve Asya borsalari da Gzerindeki 6lU topragini atmaya calisiyor.

Turkiye varliklari dinyadan negatif ayrismaya devam ediyor. MSCI Tirkiye bankalarin énderliginde %0,9 duserek gelismekte olan piyasalara
gbre %2,5 geride kaldi. Tahvil piyasasinda ¢zellikle uzun vadeli kiymetlerde sert bir satis dalgasi goérultyor.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul’da %0,3 civari bir yiikselis bekliyoruz. Tirk lirasindaki ilk islemler de
Borsa istanbul da tepki aligi ihtimalini artiriyor. Ancak hafta basindan beri yasanan satislar nedeniyle tepki alisinin temkinli olmasi bekleniyor.
Yukseliste ilk ana direng olan 91,500 seviyesinin Uzerine atilmadikg¢a yatirimcilar rahatlamayacak.

Adil kullanim kotasinin kalkmasi tzerine internet paket fiyatlarindaki hizli yukselis nedeniyle Turk Telekom ve Turkcell hisselerinin endekse
gore daha guglu olmasini bekliyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Goésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 90,051 7,228 63.6 979 234 21.37 7.39 5.3730 6.0873 5.714 2018 6.64%

E 1GIinA ¥  -1.9% & 255% 0.0bps & 15% ¥ -1% 24 bps -1.0 bps & 0.2% ~— -0.2% 0.1% 2019 6.34%

E 1AylIkKA ¥ -15% & 12.5% 0.8 bps & 1% 1% -42 bps 5bps ¥ 2% -0.2% & 1.7% 2020 5.29%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) DGKLB 6% CEMAS 4% TCELL 4% GLYHO 2% EGEEN 2%

= EnKoti5 (%) [POLHO ~ -12% TTRAK  -11% GEREL -8% GOZDE -7% PGSUS 7%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 747 THYAO 643 HALKB 356 ASELS 344 KRDMD 271

Haberler & Makro Ekonomi

Hazine Dolar ve Avro Cinsi Tahvil ihrag Edecek

Hazine ve Maliye Bakanligi dun yaptigi basin agiklamasiyla 17-21 Aralik tarihlerinde bireysel yatirimcilara sunulan finansman araglarinin
cesitlendirmesi ve yatirimci tabaninin genisgletiimesi amaciyla 1 hafta boyunca Avro ve Dolar cinsinden talep toplama ydntemi ile tahvil ihraci
gerceklestirecegini duyurdu. Senetler 28 Aralik Cuma gunu yatirrmcilarin hesabina aktarilacak. Her iki tahvil de 1 yil vadeli 6 ayda bir kupon
6demeli olacak. Avro cinsi tahvil icin yillik getiri orani %2,5, dolar cinsi tahvil igin ise %4,0 seviyesinde olacak.

Moody’s: Tiirk Sirketleri igin Negatif Goériiniim Devam Ediyor

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s eposta yoluyla gonderdigi bilgilendirme notunda Turkiye ve Guney Afrika sirketleri igin dnumuzdeki 12
18 aylik dénemde negatif gérinimin devam edecegini bildirdi. Notta yiuksek kur oynakhginin, siki finansal kosullarin ve politikanin yonine
dair belirsizligin Turk sirketlerine iliskin negatif gériunimde ana belirleyiciler oldugu sdyleniyor. Ayrica bu faktorlerin 2019 yilindaki ekonomik
daralma beklentisiyle siddetlendigi not edildi.

Ocak 2019 itibariyle Adil Kullanim Kotasi kalkacak

Turkiye’de 1 Ocak 2019 itibariyle internette Adil Kullanim Kotasi kalkacak ve musteriler limitsiz internet kullanacak. Ocak ayi itibariyle taahhitu
devam musteriler fazladan para 6demeden ayni hizdaki internet paketlerini kullanmaya devam edecek. Fakat yeni misteri sisteme dahil olursa
ya da halihazirdaki musterinin taahhitl biterse internet paket fiyatlari hiza gére artacak. Yilin ilk dokuz ayinda genigbant gelirleri Tlrk
Telekom toplam gelirlerinin %27'sini olusturuyor. Haberin telekom sirketleri zerindeki etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Turkcell

Kapanis (TL) : 12.64 - Hedef Fiyat (TL) : 15.89 - Piyasa Deg.(TL) : 27808 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.53 ™
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 25.7 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Turkcell Fintur'daki paylarininin tamamini devretmek igin baglayici s6zlesme imzaladi

Turkcell sermayesinin %51'ine sahip oldugu Kazakistan'da kurulu bagh ortakhgi Kcell JSC'nin ("Kcell")'in paylarinin tamaminin,
Kazakistan'da kurulu ve Ulusal Varlik Fonu Samruk-Kazyna araciligi ile Kazakistan Cumhuriyeti devleti tarafindan kontrol edilen sabit hat
operatori Kazakhtelecom JSC ("Kazakhtelecom")'ye devredilmesi igin baglayici s6zlesme imzalamistir. Satis islemi %100 hisse igin 771
milyon dolar Firma Degeri iizerinden éngdrilmiistiir ve FD/FAVOK cgarpani olarak, Eyliil 2018 itibari ile son 12 aylik FAVOK tutarina kiyasla
5,0x garpan degerine karsilik gelmektedir. Devir islemine dair dizenleyici kurulus onaylari tamamlanmis olup, kapanis islemlerini takiben
nihai satis fiyati belirlenecek ve kapanis islemi gerceklesecektir.

Buna ek olarak, Turkcell sermayesinin %41,45'ine sahip oldugu Fintur Holdings B.V. ("Fintur")'un paylarinin tamaminin, Fintur'un diger
hissedari olan Sonera Holding B.V'ye devredilmesi icin baglayici sdzlesme imzaladigini duyurdu. Hisse devrinin Fintur'un bagli ortakhgi
Kcell JSC'yi Kazakhtelecom'a devri ve diger yasal izinlerin alinmasinin ardindan tamamlanmasi ve nihai islem bedelinin ilgili dizeltmeler
sonrasinda netlesmesi beklenmektedir. S6z konusu satis isleminin bedelinin, Fintur'un 30 Kasim 2018 tarihli finansallari Gzerinden
hesaplandiginda yaklasik 350 milyon Euro olmasi 6ngorilmektedir. Turkcell'in CEQO’su islemlerin Ocak 2019'da tamamlanmasini ve bu
islem neticesinde beklenen nakit girisi ile Net Borg/FAVOK oraninin 1,5x seviyesinin altina inmesini ve sinirli déviz agik pozisyonunun
fazlaya donusmesini 6ngorduklerini belirtti. Kapanis gunl kurlari ve tasinan degerlere bagli olmak Uzere, bu islemde Turkcell bir defaya
mahsus yaklasik 850 milyon TL kar kaydedebilir. Haberin etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

13/12/2018
Yurtici Ajanda

Aralik TCMB Faiz Karari - Saat:14:00 (Is Yatinm ve Piyasa
beklentisi: Politika faizi sabit)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

ING:RICS Konut Fiyatlari Dengesi % Saat:03:01 -- -0.1

ALM:TUFE (Aylik) Saat:10:00 - -

ALM:TUFE (Yillik) Saat:10:00 -- --

ALM:TUFE (AB Uyarlanmis) (Aylik) Saat:10:00 -- --

ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillik) Saat:10:00 -- --

FRN:TUFE (AB Uyarlanmis) (Yillik) Saat:10:45 -- --

FRN:TUFE (Yillk) Saat:10:45 -- --

BRZ:Perakende Satislar (Aylik) % Saat:14:00 - -0.013
ABD:ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) % Saat:16:30 -- 0.035
ABD:lhracat Fiyat Endeksi (Yillik) % Saat:16:30 - 0.031

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:16:30 -- --

ABD:Devam Eden Basvurular Saat:16:30 -- --

ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:17:45 -- --

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gdre (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke goére getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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