. P Consensus Economics o
idumg e e .
¥ toyides £3tiyid En isabetli i Y, N
Eniyi Aragtirma Birimi || Eniyi Arastirma Birimi Makro Tahmin I s ATI R I M
it ]

Reel

Piyasalarda Bugun

Piyasalar 11/12/2018

Tutunamayanlar...

ABD borsalari Ekim ayinda gordigu dip seviyelerin Uzerinde tutunmaya devam ediyor. Ancak dinya borsalari tutunamiyor. Hindistan Merkez
Bankasi Baskaninin istifasi sonrasi Hint varliklarinda gorilen satis dalgasi gelismekte olan ulke piyasalarina yayiliyor.

Kuresel risk istahindaki bozulmaya paralel Turkiye varliklarinda haftanin ilk giiniinde sert deger kayiplari gorilda. MSCI Turkiye %2,6 kayipla
gelismekte olan piyasalara gore (-%1,9) daha kétii performans gésterdi. Onceki dalgadan farkli olarak bu defa sadece hisse degil, déviz ve
tahvil piyasalari da saticili bir seyir izledi.

ABD vadeli piyasalarindaki tepki alislarina paralel Borsa istanbul’'un hafif yukari yonlii agiimasini ve 92,500 seviyesindeki direncini test
etmesini bekliyoruz. Avrupa borsalarindaki satis baskisi devam ederse ilk 6nemli destek 91,500 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Yurticinde saat 10:00’'da agiklanacak Ekim ayi cari denge rakamlari (Is Yatinm 2,7 milyar dolar, piyasa 2,6 milyar dolar), Cumhurbagkani
Erdogan ve MHP lideri Bahgeli'nin olasi gérismesi (saat 16:00) gliniin 6nemli gelismeleri.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 92,227 5,063 63.62 963 239 7.41 5.2905 6.0397 5.69075 2018 6.80%

'E 1GinA = -1.6% ¥ -16.4% -0.1bps + -1.9% = -3% 2.4 bps = -0.8% = -0.5% = -0.3% 2019 6.49%

E 1AylkA = -0.7% = -30.8% 0.8bps = -1% < 2% 7bps = -4% ¥+ -05% = -0.5% 2020 5.42%

]

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) GOLTS 9% TTRAK 5% DGKLB 4% FENER 3% GLYHO 2%

S EnKoti 5 (%) [KROMD 6% EREGL  -5% BERA -4% TKFEN -4% ISDMR 4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 678 THYAO 417 KRDMD 260 AKBNK 258 ASELS 251

Haberler & Makro Ekonomi

Aralik Beklenti Anketi

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan beklenti anketine gore Aralik’ta 2018 yil sonu enflasyon beklentisi %21,3’e geriledi. Kasim ayinda yil
sonu enflasyon beklentisi %24,5 seviyesindeydi. Ayrica 12 ve 24 ay sonrasina ait enflasyon tahminleri énceki aya gore sirasiyla 0,9 puan ve
0,5 puan azalarak %16,5 ve %12,4 oldu. Enflasyon beklentilerindeki toparlanmada Kasim enflasyonundaki olumlu surpriz ve kur
beklentilerindeki gerileme etkili oldu.

TL'de gorllen olumlu seyir yil sonu kur tahminlerine de yansimaya devam ediyor. Katilimcilar yil sonu Dolar/TL beklentisini 5,64’ten 5,44’e
dustrmisler. Iktisadi faaliyette 2018 ve 2019 biyiime beklentileri sirasiyla %3,0 ve %1,5 olarak veriliyor (6nceki: %3,1 ve %1,6). Ek olarak
son cari fazla verisi ardindan katilimcilar dengelenme surecinin hizlanacagdi kanisinda. Gegen ay 37 milyar dolar olan 2018 cari acik beklentisi
Aralik anketinde 33 milyar dolara indirilmis. Son olarak para politikasinda énimuzdeki 3 ayda faizlerde bir degigiklik beklemiyor. Sonrasindaki
3 ayda ise yaklasik 75 baz puanlik faiz indirimi 6ngoraltyor.

Ozetle son enflasyon verisindeki olumlu sirpriz ve TL'deki olumlu seyir nedeniyle yil sonu enflasyon beklentilerinde gerileme gérdik. Para
politikasinda ise 6numuzdeki 3 ayda bir degisiklik beklenmiyor. Persembe ginu yapilacak yilin son PPK toplantisinda siki durusun
korunacagini ve politika faizinin %24’te tutulacagini diistiniiyoruz. llk faiz indiriminin gelecek yilin ikinci yarisinda gelecegi kanisindayiz.

Ekonomide dengelenme siireci hizlandi

Turkiye ekonomisi 2018’in tglincu ¢eyreginde yillik bazda %1,6 ile beklentilerin altinda buyidi (tahminimiz:%2,2, piyasa medyan beklentisi
%2,0). Ugiincli geyrekte 6zel tiketim ve yatinmlardaki yavaglama ile birlikte biiyiimede ivme kaybi hizlandi. Adustos ayinda finansal
piyasalarda baglayan dalgalanmanin ve siki parasal durusun tilketim ve yatinm istahina yansidigini gériiyoruz. Ote yandan net ihracatin
katkisinin arti olmasi buytume bilesenleri arasindaki dengelenme sirecini dogruluyor. Net ihracattan gelen katkida ihracatin destegi kadar i
talepteki yavaslamanin ithalata yansimasi etkili oldu.

Yilin son ceyreginde parasal sikilasmanin finansal kosullar Gzerinde yarattigi olumsuz etki, TL'deki deger kaybinin yatinm ve tuketim igtahini
azaltmasi ve yiiksek enflasyon etkisiyle biylimede daralma éngériyoruz. ilk tanminimiz yillik bazda %2,8'lik daralma yéniinde, ancak basta
sanayi Uretimi basta olmak Uzere son ¢eyrege dair gecikmeli veriler agiklandik¢a tahminimizi daha da netlestirecegiz.

2018 yil toplam blyume beklentimizi %2,5 olarak koruyoruz. Son ceyrege benzer sekilde iktisadi faaliyetteki daralmanin gelecek yihn ilk
yarisinda da devam etmesini bekliyoruz. Yilin ikinci yarisindaki kismi toparlanma ile birlikte 2019'un toplaminda %71’lik bir blyime
ongoruyoruz.

http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20181210134952246_1.pdf

Spor Toto ihalesi iptal edildi

27 Kasim 2018 tarihinde diizenlenen Spor Toto ihalesi iptal edilmistir.Turkcell'in %55 bagl ortakligi inteltek internet Teknoloji Yatinim ve
Danismanlik Ticaret A.S.'nin faaliyetleri 29 Agustos 2018'den itibaren bir yili agsmayacak sure i¢in uzatilan s6zlesmesi mevcut haliyle devam
etmektedir.

VW Tiirkiye'de yatirim i¢in hazirlaniyor
Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1



Haberler & Makro Ekonomi
Vatan gazetisinde yer alan habere gore Alman otomotiv Ureticisi VW Turkiye'de 750 milyon €'luk yeni yatinma hazirlaniyor. 2022 yilinda

Uretime baglamasi planlanan fabrikada Skoda ve Seat markalarinin Uretimi yapilacak. Habere ilisikin henliz resmi bir agiklama yok. Haberin

otomotiv sektdri icin potansiyel olumlu oldugunbu disliniiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi Bankasi

Kapanis (TL) : 1.64 - Hedef Fiyat (TL) : 2.3 - Piyasa Deg.(TL) : 13853 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 41.16 ™
YKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 40.24 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

YKB’nin US$1 milyar degerinde sermaye benzeri tahvil ihrag edecegi haberi basinda yer aldi

YKB’nin US$1 milyar degerinde sermaye benzeri tahvil ihrag edecegi haberi basinda yer aldi. Banka daha 6nce bu miktari US$500mn
olarak belirlemisti. Ana ortaklar paylari kadar katilm saglayacak. Bodylece Kog¢ Holding ve Unicredit ihracin %80Q’ini esit olarak
paylasacaklar. ihrag gergeklesirse bankanin sermaye yeterlilik oranlari yaklasik 150baz puan artiyor.

Tiirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 16.1 - Hedef Fiyat (TL) : 24.07 - Piyasa Deg.(TL) : 22218 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 157.75 4
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.52 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Kasim ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %3.9 artti

Kasim ayinda THY’nin dis hat yolcu sayisi yillik bazda %9.8 artisla 3.14 milyona artarken, i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %2.1 dusUsle
1.51 milyona geriledi. Kasim ayinda toplam yolcu sayisi ise yillik bazda %3.9 artisla 5.53 milyona ylkseldi. Kasim ayinda dis hat transit
yolcu sayisi yillik bazda %7.7 artarken, giden direkt yolcu sayisi yillik bazda %12.9 artis gosterdi. Ocak — Kasim déneminde dis hat yolcu
sayisl %10.0 artisla 39.08 milyona, i¢ hat yolcu sayisi %10.6 artisla 30.58 milyona yukselirken toplam yolcu sayisini %210.3 artisla 69.65
milyona tasidi.

» Kasim ayinda toplam yolcu doluluk orani yillik bazda 2.0 puan artigla %81.4’e ylkseldi. (dis hat 2.5 puan +; i¢ hat 0.8 puan -)

» Kasim ayinda toplam arz edilen koltuk %4.2 dusls gdsterdi (dis hat 5.1% +; ic hat 1.1% - )

» Kasim ayinda toplam Ucretli yolcu km %6.8 artisla 11.35 milyona yikseldi .

» Toplam kargo ve posta Kasim ayinda da blyume devam ederken yillik bazda %24.6 artis kaydetti.

* THY’nin Kasim ayi toplam filo sayisi 2017’deki 329 adetten 332 adete yukseldi.

Yorum: THY 2018 yilinda 33 milyon i¢ hat, 42 milyon dis hat olmak Uzere toplamda 75 milyon yolcu (2017’e gore %9 artig) tasimayi
hedefliyor. Agiklanan Kasim ayi toplam yolcu verisi sirket 2018 beklentileriytle uyumlu. 2019 yilinda THY’nin doluluk oranin yillik bazda pek
fazla degisiklik gostermeyecegini ve dis hat yolcu trafigindeki artis sayesinde %6 toplam yolcu biyimesi elde edecegini 6ngoriyoruz. 2019
yilinda THY icin daha ¢ok dis hat kaynakli %8 art edilen koltuk artigi ngértyoruz. (N&tr)

Soda Sanayii

Kapanig (TL) : 7.44 - Hedef Fiyat (TL) : 9.89 - Piyasa Deg.(TL) : 7440 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 8.79 ™
SODA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 32.92 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Dogalgaz fiyatlarinda olasi indirim

Habertlrk’in haberine gére BOTAS Ankara'da enerji santrallerinin tst yonetimi ile dogal gaz fiyatlandirma politikasi hakkinda bir toplanti
dizenlendi. Rapora gore Botas, 2019 Ocak ayinda elektrik santrallerine mevcut dogal gaz satis fiyatlarini indirebilecegini belirtti. Mevcut
USD/TRY seviyesinde BOTAS'In dogdalgaz fiyatlarinda en az %6-7 indirime gidebilecegini dustnuiyoruz. Ek olarak petrol fiyatlari Botag'in
elektrik santrallerine %49,5 zam acikladigi ve fiyatlari dolara endeksledigi dénemin yaklasik %20 altinda. Dolayisi ile Botas’in indirim igin
bir miktar alani mevcut olabilir. Soda Sanayii (SODA) igin olumlu.

Trakya Cam

Kapanis (TL) : 3.09 - Hedef Fiyat (TL) : 4.8 - Piyasa Deg.(TL) : 3863 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.31 4
TRKCM Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 55.49 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

iran'dan diiz cam ithalatina ek giimriik vergisi

Iran diizcam ithalatina ek gimrik vergisi uygulamasi bugiin resmi gazetede yayinlandi. Buna gore Irandan yapilan diiz cam ithalatinda ton

basina 2018 yilinda 48 dolar, 2019 yilinda 46 dolar ve 2020 yilinda 44 dolar ek gimrik vergisi uygulanacak. Trakya Cam igin olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

11/12/2018
Yurtici Ajanda

Ekim Cari Denge- Saat:10.00 (is Yatiim beklentisi: 2,7
milyar dolar fazla; piyasa medyan beklentisi: 2,6 milyar dolar

fazla)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Para Stogu M3 (Yillik) % Saat:02:50 --0.023
JPN:Para Stogu M2 (Yillik) % Saat:02:50 - 0.027
CiN:isGiicli Aragtirmasi % Saat:03:01 - 0.07
JPN:isGiicii Arastirmasi  Saat:03:01 -- 26
JPN:Makina Siparisleri (Yillik) % Saat:09:00 -- -0.007
BRZ:FIPE Tuketici Fiyat Endeksi - Haftalik % Saat:10:00 -- 0.0028
ING:issizlik Tazminati Bagvurulari % Saat:12:30 - 0.027
ING:issizlik Basvurulari Saat:12:30 - 20,2k
ING:Ortalama Haftalik Kazanglar 3M/(Yillik) % Saat:12:30 -- 0.03
ING:istihdam Degisimi 3M/3M Saat:12:30 - 23k
ALM:ZEW Mevcut Durum Anketi Saat:13:00 -- 58.2
ALM:ZEW Beklentiler Anketi Saat:13:00 -- -24.1
AVR:ZEW Beklentiler Anketi Saat:13:00 -- -22
ABD:NFIB KOBI lyimserlik Endeksi Saat:14:00 -- 1074
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Aylik)

% Saat:16:30 0.002  0.005
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Yillik)

% Saat:16:30 - 0.026

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Mudirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve islem hacminin buyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg! hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

