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G20 zirvesi ve Powell'in konugsmasi bekleniyor

Hafta sonu yapilacak G20 zirvesi oncesi yurtdigi piyasalari sakin. Zirve ile ilgili olumlu bir gelismenin fiyatlandigini sdylemek zor. Piyasalar
ticaret savaslari ile daha ziyade ilgili olumsuz senaryolari fiyathyor. Dolayisiyla, Xi Jinping ve Trump goérismesinden c¢ikabilecek pozitif bir
sinyal piyasalar tarafindan olumlu kargilanacaktir. Bugiin aksam saatlerinde FED baskani Powell'in yapacagi konusma, ABD’de konut
satiglari ve GDP revizyonu yurtdisi ajandada 6n plana ¢ikanlar. Yurtiginde ise énemli bir veri akigi bulunmuyor.

Buglin BIST’de yurtdisi endekslerdeki olumlu seyri takiben hafif yukari yonli bir agilis bekliyoruz. Din Garanti Bankasi’nda satislarin devam
etmesi ile BIST Banka endeksi 120 K seviyesinin altinda kapanis yapti. Dustsun devam etmesi halinde BIST Banka endeksinde 118K destek
noktasi. BIST 100 igin ise 92,500 6nemli destek seviyesi olacak. Geri ¢ekilmelerin bir haftalik vade ile aim yéninde kullanilabilecegini

dislnuyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 93,517 7,870 62.9 980 246 20.28 7.73 5.2461 5.9365 5.6084 2018 6.83%

'E 1GinA = -05% < -28% -0.3bps < 0.4% < -2% -1bps 10.3 bps = -0.1% = -0.6% = -0.2% 2019 5.89%

E 1AYIKA & 3.3% < 24.5% 0.3 bps <= 4% <  10% -484 bps 42 bps ¥ -7% ¥ -0.6% = -1.7% 2020 4.98%

©

5 BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) AFYON 14% SOKM 6% ISFIN 5% BERA 5% NETAS 4%

S EnKoti 5 (%) [cBMAS 8% AKSA 4% ULKER -4% KRDMD -4% EREGL 4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn)  GARAN 1198 THYAO 551 AKBNK 458 ASELS 341 KOZAA 289

Haberler & Makro Ekonomi

Altyapi Projeleri ve Konut Kredileri igin Yeni Proje

Dun Haberturk gazetesinde ¢ikan bir habere gére Ekonomi Yonetimi piyasadaki nakit sikisikhdini gidermek icin yeni bir galisma baglatt.
Habere gére Kamu Ozel isbirliginde yapilan dev projelere icin verilen krediler ve konut kredileri menkul kiymetlestirilecek. Merkez Bankasi bu
kiymetleri, teminat olarak kabul edecek ve bankalar bu teminat karsihginda Merkez Bankasindan borglanabilecek. Calismanin ikinci
bacaginda menkul kiymetlerin yurtdigina satilmasi ve Kalkinma Bankasi’'nin da ana ihraggi olmasi planlaniyor. Henlz detaylar olmadigi ve
resmi kaynaklardan bir agiklama gelmedigi igin haber hakkinda yorumda bulanamiyoruz.

Yatirim ve istihdam igin Yeni Seferberlik

Dun AK Parti Grup Toplantisinda konusan Cumhurbaskani Erdogan gelecek ay icerisinde ¢cok énemli gelismeler yasanmasini beklediklerini
belirtti ve Aralik ayi ile birlikte yeni bir yatirim ve istihdam seferberliginin baglatilarak 2019’a glgla bir giris yapilacagini soéyledi. Hatirlanacagi
lizere diin de Resmi Gazete'de istihdami arttirici ve koruyucu tedbirler almak ve uygulamak igin Issizlik Sigortasi Fonu prim gelirlerinden

ayrilan kaynak %30’dan %50’ye ayriimigti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Bandirma Giibre Fabrikalar A.S

Kapanis (TL) : 5.37 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 242 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.32 ™
BAGFS TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Romanya ve Bulgaristan’a ihracat siparisi

KAP’ta yapilan duyuruya istinaden Bagfas Ispanya’ya ihra¢ edilmek izere 12.949 ton giibre siparisi, Bulgaristan’a ihrag edilmek (izere
2.500 ton CAN gubresi siparisi almistir. Sipariglerin tutari 2,2 milyon ABD Dolari olarak agiklanmistir. Sevkiyatlar Aralik ayinda yapilacak
olup, anlagsmaya gore ddemeler pesin gergeklestirilecek

Yorum: Onceki ihrag siparislerinin lizerinde bir miktar ve édemelerin pesin olmasi sebebiyle olumlu bir piyasa tepkisi gérdiik. Alinan siparis
tutari bizim 2018 ihracat gelir tahminimizin %4’tne ve hacim tahminimizin %8’ine karsilk geliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

28/11/2018

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ING:BRC Magaza Fiyat Endeksi (Yillik) Saat:03:01 -- --
AVR:M3 Para Tabani (Yillik) % Saat:12:00 -- 0.035
ABD:MBA Mortgage Basvurulari  Saat:15:00 -- --
BRZ:Toplam Geri Odenmemis Krediler Saat:15:30 - 3169
ABD:Kisisel Tiketim % Saat:16:30 -- 0.04
ABD:GDP Fiyat Endeksi % Saat:16:30 -~ 0.017
ABD:Cekirdek PCE QoQ % Saat:16:30 -- 0.016
ABD:Yeni Konut Satiglari MoM % Saat:18:00 -~ -0.055
ABD:Richmond Fed imalat Endeksi Saat:18:00 -- 15

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Madirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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