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Piyasalarda Bugun

Piyasalar

Emin liman araniyor...
Cin’den gelen iyi haberlerin piyasalarda yarattigi olumlu etki uzun strmedi. Hafif bir ylikselis sonrasinda satis dalgasi yeniden basladi. MSCI

Dunya endeksinin Ekim basindan beri kay! %6’y1 gecerken, altin madenlerinde %8 yukselis goriliyor.

Yuksek betali Turkiye varliklari kiresel satis dalgasindan kagamadi. MSCI Turkiye %1,4 kayipla Meksika’'nin arkasindan en c¢ok deger
kaybeden gelismekte olan borsa endeksi oldu. Turk lirasi ve 10 yillik tahviller de diinyaya gore zayif bir seyir izledi.

ABD vadelilerinde %71’in Ustiinde gerileme ve Turk lirasindaki satiglar Borsa Istanbul’da agagi yénli seyrin (-%0,5) devam edecegine isaret
ediyor. Buguin mali tablolarini agiklayan sirketlerden Bizim Toptan ve Hektas glglu karlari ile dikkat ¢ekiyor. Ancak her iki hissede de guglu

karhhk blyuk ol¢tde fiyatlanmis durumda.
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] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

E Kapanig 94,682 6,847 62.63 983 231 25.84 7.36 56582 6.5156 6.0944 2018 7.27%

£ 1GinA ¥ -18% ¥ -12.8% 0.0bps & 12% ¥ -1% 4 bps 0.4bps & 0.6% <& 1.1% ¥ -0.4% 2019 5.35%

E 1AylikA ¥ -3.4% ¥  -19.4% 23bps ¥ -T% & 8% #N/A 2bps ¥ -9.9% & 1.1% ¥ -0.3% 2020 4.47%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) CEMAS 4% SOKM 4% TAVHL 3% BRSAN 2% TOASO 2%

= EnKotu 5 (%) [SISE 7% FENER  -6% ULKER -6% TMSN -6% KRDMD -6%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 950 GARAN 774 HALKB 413 KRDMD 331 ASELS 320

Haberler & Makro Ekonomi
Bugiin Ekim Ayi ihrag Programi Tamamlanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi buguin diizenleyecegi 2 yillik gosterge ve 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihraglari ile EKim ayi i¢ bor¢lanma programini
tamamlamayi amagliyor. Bu ayki programda i¢ bor¢glanmada sadece 2 ihale bulunuyor. Programa gore ihaleler ile 1,9 milyar TL’si piyasadan

olmak Uzere toplamda 3,5 milyar TL borglanma planlaniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 4.69 - Hedef Fiyat (TL) : 5.9 - Piyasa Deg.(TL) : 1032 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.46 J
DOAS TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: 25.8 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Kredi derecelendirme notunda revizyon

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Limited, Dogus Otomotiv’in ulusal uzun vadeli kredi derecelendirme notunu BBB+(tur)'dan
BB+(tur) seviyesine revize etmis, duragan olan gérinimunu ise negatif olarak belirledi.

Turkcell

Kapanis (TL) : 10.74 - Hedef Fiyat (TL) : 16.21 - Piyasa Deg.(TL) : 23628 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 25.22

TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.93 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Turkcell bugiin 3C18 finansallarini agiklayacak

Turkcell bu aksam 3. ¢eyrek sonuglarini agiklayacak. Sirketin gegen senenin ayni déneminde agikladigi 601 milyon TL net karina karsilik
TL’nin deger kaybetmesinden dolay1 79 milyon TL net zarar agiklamasini bekliyoruz. Piyasanin net zarar beklentisi ise 50 milyon TL. Ayrica
sirketin dijital dénlisiim stratejisi sayesinde 3C18'de 2.163 milyar TL FAVOK ve %40 FAVOK marji agiklamasini bekliyoruz. Piyasanin
beklentisi ise 2.262 milyar TL.

Akcansa

Kapanis (TL) : 7.67 - Hedef Fiyat (TL) : 10.85 - Piyasa Deg.(TL) : 1468 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.19

AKCNS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 41.42 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Akcansa 250 milyon TL’yi agmayacak sekilde finansman bonosu veya tahvil ihra¢ edebilir

Akcansa, yurticinde, 250 milyon TL'yi asmayacak sekilde, nitelikli yatinmcilara satilmak Uzere finansman bonosu veya tahvil ihrag
edilmesine karar verdi. Sirket, ihtiyaglari dogrultusunda bir veya birden fazla seferde ihra¢ gerceklestirebilecek. 2C18 itibariyle Cimsa’nin
190 milyon TL net borcu bulunmakta.

Bizim Toptan

Kapanig (TL) : 7.17 - Hedef Fiyat (TL) : 8.9 - Piyasa Deg.(TL) : 430 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.48 ™
BIZIM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 24.13 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

BIZIM 3C18 Finansal Sonuglari: Giiglii biiyiime ve yiiksek operasyonel karlilik devam ediyor

Bizim Toptan 3C18 finansallarinda 9mn TL net kar agikladi. Gegtigimiz yil ayni dénem 1mn TL net zarar agiklanmisti. Net kar bizim

beklentimiz 8,5mn TL ve piyasa beklentisi 7,2mn TL’nin Uzerinde gergeklesti. Operasyonel karlilik beklentimizin ¢ok Gzerinde
gerceklesmesine ragmen, vadeli alimlardan kaynaklanan finansman giderinin beklentimizin Gzerinde gelmesi nedeni ile net kara tam olarak
yansimadi. Toptan kanalindaki gorece zayif bllyimeye ragmen Sirket'in toplam gelirleri diger segmentlerin guglu katkisi ile 3G18'de yillik
bazda %35,6 artig gdstererek 1milyar TL’ye ulasirken bizim beklentimiz ve piyasa beklentisine yakin gergeklesti (is Yatirim: 963mn TL,
piyasa: 985mn TL). FAVOK beklentilerin ok tizerinde yillik bazda %155 artis géstererek 43,1mn TLye yiikseldi (is Yatirim: 33mn TL,
piyasa: 36mn TL). FAVOK marji ana kategori briit marjindaki 240 baz puanlik iyilesmeden dolayi %4,3’e yiikselirken piyasa beklentisi
%3,6'nin 70 baz puan Uzerinde gergeklesti. Sonuglar glicli olmasina ve piyasa beklentisinden iyi gergeklesmesine ragmen hissenin son 1
ayda endeksin %30 Uzerinde getiri sagladigi dikkate alinirsa sonuglarin hisse izerine olumlu etkisinin sinirl olabilecegini dugintyoruz.

Hektas

Kapanis (TL) : 9.66 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 733 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.84 ™
HEKTS TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Sirket 3C18 finansallarini agikladi-Olumliu

Hektas 3C18 finansallarinda gecen senenin ayni ddneminde acgikladigi 4 milyon TL net kara karsilik 3C18’de 16 milyon TL net kar agikladi.
Satiglar yillik bazda %186 oraninda artarak 3G18'de 119 milyon TL'ye ulasti. Sirketin Ggtincu geyrekteki brit kar marji 6nceki geyrekle ayni
%42 seviyesinde, gegen senenin ayni déneminde ise %32 idi. FAVOK'li 3G17’ye gdre sekiz kat artarak 40 milyon TL'ye ulagti ve FAVOK

marji %34 olarak gerceklesti. 3C17'deki FAVOK rakami 5 milyon ve FAVOK marji %13 idi. Piyasanin sonuglara olumlu tepki vermesini
bekliyoruz.

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 4.69 - Hedef Fiyat (TL) : 5.9 - Piyasa Deg.(TL) : 1032 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.46

DOAS TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: 25.8 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Bagh ortakliklarda birlesme

Dogus Otomotiv bagli ortakliklari Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. ile Dogus Damper Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. birlesme karari
aldiklarini agikladi. Yapilan agiklamda birlesme, Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.'nin, Dogus Damper Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'ni aktif
ve pasifi ile birlikte bir battin olarak devralmak suretiyle gergeklesecek olup, surecinin tamamlanmasi ayrica kamuoyunun bilgisine
sunulacagi agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

23/10/2018
Yurtici Ajanda

Ekim Tuketici Gliven Endeksi - Saat:10.00

TCELL 3C18 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: -79
mn TL, Piyasa beklentisi: -50 mn TL)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

JPN:Makina Siparisleri (Yillik) Saat:09:00 -- --

ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) Saat:09:00 -- --

BRZ:FGV IPC-S Tuketici Fiyat Endeksi Saat:14:00 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirim Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Madirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

