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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 12/10/2018

Rahip gunda...

Aylardan Ekim olunca ve ABD hisseleri iki ginde %6’nin Uzerinde deger kaybedince “1987 Ekim krizi tekrarlanabilir’” yorumlari artmaya
basladi. Her iki ddnemde de tartismali vergi indirimleri, faizlerde sert bir yukselis yasanmasi 1987 Ekim'i ile yapilan karsilastirma icin mesru
bir zemin yaratiyor.

1987 yilinda kiresel varlik fiyatlarindaki balonun daha siskin olmasi ve 10 yillik faizlerdeki yikselisin ¢ok daha sert olmasi 2018 Ekim ayinda
benzer bir kaza yasanmasi ihtimalini azaltiyor. Wall Street'te yasanan dususin ana trend degisikligi degil bir dizeltme olmasi ihtimali daha
yuksek.

Kuresel satis dalgasi Turkiye varliklari Uzerinde énemli bir etki yaratmadi. Eylil ay1 6demeler dengesi rakamlarinin ekonomide intizamli bir
dizeltme yasandigini teyit etmesi ve buglin goérilecek Rahip Brunson davasindan olumlu bir sonu¢ c¢ikmasinin beklenmesi Turkiye
varliklarinin diinyadan olumlu ayrismasini sagladi. Doviz piyasasinda, tahvillerde ve hisse senedinde acik ara en iyi performans gosteren
piyasa olduk.

Turkiye varliklarindaki duzeltme surecinin devam etmesini bekliyoruz. ABD vadeli piyasalarinda gorilen toparlanma, Turkiye ETF’lerinde
goriilen sert ylikselis ve Tirk lirasindaki deder artisi Borsa istanbul’'un %1,5 civarinda yukarida agilacagina isaret ediyor. Kisa vadede BIST-
100 igin ilk direng seviyeleri olarak 96.200 ve 97.200 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 94,748 7,826 62.54 955 218 5.9941 6.9272 28 bps 2018 7.29%

'E 1GUNA £ 0.3% + -12.0% 0.1 bps + -3.1% < 1% = -1.7% = -1.2% 0.4 bps 2019 5.36%

g 1AYIKA & 2.6% < 25.3% 48bps ¥ -5% < 12% = -7.3% = -1.2% 484.6 bps 2020 4.48%
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Haberler & Makro Ekonomi

TCMB Haftalik Menkul Kiymet, Resmi Rezerv ve Yurtigi Yerlesik Déviz Mevduat istatistikleri (28 Eyliil-5 Ekim)

Ekim ayinin ilk haftasinda hane halki déviz mevduati (altin hari¢ ve Euro/Dolar paritesindeki degisimden arindirilmis) énceki haftaya kiyasla
degismezken sirketlerin mevduati 0,4 milyar dolar azaldi. Boylece yilbasindan bu yana hane halki déviz mevduatlari 6,3 milyar dolar azalirken
(84,6 milyar dolara geldi), sirketlerin déviz mevduati 3,4 milyar dolar azaldi (64,9 milyar dolar).

Ayni haftada hisse senedi piyasasindan 61 milyon dolarlik ¢ikis, tahvil piyasasina (repo hari¢) ise 432 milyon dolarlik bir yabanci girigi oldu.
Yilbasindan bu yana bakildiginda hisse senedi piyasasindan 1,5 milyar dolarlik ¢ikis ve tahvil piyasasina 0,5 milyar dolar yabanci girigi oldu.

Son olarak 5 Ekim itibariyle Merkez Bankasi brit rezervi haftalik bazda 0,7 milyar dolar azalirken (66,3 milyar dolar) altin rezervleri 0,2 milyar
dolar artti. Bdylece toplam rezervler 84,2 milyar dolara geldi (gegen yilin sonu: 107,7 milyar dolar). Ote yandan hesaplamalarimiza gére ayni
dénemde Merkez Bankasi net rezervleri 1,4 milyar dolar azaldi (26,8 milyar dolar).

Cari acikta intizamh diizeltme

Agustos’ta cari agiktaki dizeltme surecinin hizlandidini ve Eylil 2015'ten bu yana ilk kez cari fazla verildigini gortiyoruz (2,6 milyar dolar).
Eylil ayina ait 6ncl dis ticaret verisi gelecek ay da cari fazla verece@imizi gosteriyor. Yilin son geyreginde iktisadi faaliyetteki yavaslamanin
hizlanmasi ve ihracattaki artis nedeniyle cari agiktaki diizeltmenin devam etmesini bekliyoruz. Bu baglamda 43 milyar dolar olan yillik cari agik
tahminimizi 37 milyar dolara gekiyoruz (milli gelirin %5'i).

Finansman tarafina bakildiginda cari dengedeki iyilesmenin dinamikleri daha iyi anlasiliyor. Portfdy yatirnmlarinda 1,8 milyar dolarlik net gikis
ve bankalarin 2,2 milyar dolarlik net geri édemesi ekonomiyi sert inise zorlarken cari dengede zorunlu bir diizeltme sagliyor. Ote yandan
bankalarin yurtdigi varliklarini arttirmasi Merkez Bankasi rezervlerindeki azalmayi telafi ediyor. Bu badlamda Agustos’ta uluslararasi
rezervlerin arttigini gorecegiz.

http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20181011151329790_1.pdf

Savunma Sanayii icra Komitesi toplantisi gergeklestirildi

Diin gergeklestirilen Savunma Sanayii icra Komitesi toplantisinda yerli ve milli sistemlerin yenilerini eklemeye yoénelik projeler gézden
gecirildigi ve savunma sanayi ve teknolojilerini gelistirme, glclendirme, destekleme ve ihracat amagli muhtelif yatirim ve iyilestirme faaliyetleri
ile ilgili kararlar alindigi agiklandi. Bu kapsamda Geligtirilmis Atak Helikopteri projesinin baslatiimasi, muhtelif IHA/SIHA, deniz ve kara
araglari, elektronik harp ve karistirici sistemler, gesitli akilli mihimmat ve silah sistemlerinin gelistiriimesi ile guvenlik birimlerinin cgesitli
ihtiyaclarinin karsilanmasina yonelik projelerin degerlendirildigi belirtildi. Toplantida alinan kararlarin detaylarinin aciklanmamasi nedeni ile
basin acgiklamasinin halka agik savunma sanayii hisseleri Uzerinde énemli bir hareket yaratmasini beklemiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Pegasus Hava Tasimacihigi

Kapanig (TL) : 23.82 - Hedef Fiyat (TL) : 41.15 - Piyasa Deg.(TL) : 2436 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.04 ™
PGSUS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.73 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Toplam yolcu sayisi Eyliil'de %4.7 artti

Pegasus Havayollar’nin Eylul ayinda toplam yolcu sayisi %4.7 artis ile 2.76 milyona yukseldi. Eylil ayinda dis hat yolcu trafigi %14.7
artarken, i¢ hat yolcu trafigi %1.8 disti. Eylul ayinda dis hat ASK (arz edilen koltuk) %14.4 artarken, i¢c hat ASK %0.8 geriledi. Eylil ayinda
dis hat doluluk oranindaki 1.9 puanlik disis ve i¢ hat doluluk oranindaki 1.3 puanlk disis neticesinde toplam doluluk orani 1.9 puan
gerileme ile %85.7’e dustl. Ocak-Eylul ayinda ise dis hat ve i¢ hat yolcu sayilari sirasiyla %12.1 ve %9.8 artis kaydederek, toplam yolcu
sayisini %11.0 artis ile 23.06 milyona tasidi. Ocak-Eylul doneminde toplam ASK buyimesi yillik bazda %8.6 olarak gerceklesti. Yilin ilk
sekiz ayinda toplam doluluk orani (dis hat 2.0 puan +; i¢c hat 2.1 puan +) ise yillik bazda 2.0 puan artisla %86.3’e ylUkseldi. Pegasus
2018'de %11-13 ASK artisi ve dis hat doluluk oraninda artis beklentisi ile yolcu trafiginde %11-13 artis hedefliyor. i¢ hat doluluk orani
2017°deki %87.2 seviyesiyle ayni hedeflenirken, dis hat doluluk orani 2017’deki %80.5’e kiyasla 1-2 puan iyilesme bekleniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

12/10/2018

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
CiN:Ticaret Dengesi  Saat: - -
CiN:ithalat (Yillik) % Saat: - 0.2

CiN:ihracat (Yillik) % Saat: - 0.098
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- --

JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari

Saat:02:50 -- --
JPN:Uglinciil Sanayi Faaliyet Endeksi (Aylik) % Saat:07:30 - 0.001
ALM:TUFE (Aylik) % Saat:09:00 - 0.004
ALM:TUFE (Yillik) % Saat:09:00 - 0.023
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Yillik) % Saat:09:00 - 0.022
AVR:Endistriyel Uretim (Dénemsellikten arindiriimis) (Aylik)

% Saat:12:00 --  -0.008
AVR:Sanayi Uretimi WDA  (Yillik) % Saat:12:00 -- -0.001
ABD:lIthalat Fiyat Endeksi (Aylik) % Saat:15:30 0.001 -0.006
ABD:ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) % Saat:15:30 - 0.037
ABD:lhracat Fiyat Endeksi (Yillik) % Saat:15:30 - 0.036

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginiin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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