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Banka GUnd...

Dinya borsalarindaki satislar devam ediyor. Gugcli dolar ve ylkselen faizlerin baskisi altindaki gelismekte olan Ulke borsalarinin Ekim
basindan beri kaybi %5’e ulasti. Turkiye hisse senetleri kiresel piyasalardaki satis dalgasi karsisinda bekledigimizden ¢ok daha guglu
seyrediyor.

ABD ve Avrupa borsalarindaki sert satislara ragmen Borsa istanbul haftaya %1,3 yilkselisle basladi. Borsadaki yiikselisin neredeyse tamami
banka hisselerindeki yukselisten (%5,8) kaynaklandi. Sanayi ve hizmet endeksleri ylikselise katilamadi.

Asirl satis bolgesinde olmasinin yani sira banka hisselerindeki ylkselisi destekleyen iki dnemli haber akisi vardi: (i) Vakifbank’'in 10 yil vadeli
sekduritizasyon kredisi almasi; (ii) Bankalar Birliginin 15 milyon TL’nin altinda belirli sartlari tasiyan krediler igin 24 vadelendirme igin tavsiye
karari almasi.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki satislara ragmen Borsa istanbul’da yukari yénlii seyrin devam etmesini bekliyoruz. Saat 13:00'te
aciklanacak Enflasyonla Topyekin Mucadele Programi gunin en énemli gelismesi. Toplantida gida enflasyonunun asagi gekilmesi icin bir
onlem paketi agiklanmasi bekleniyor.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 96,087 8,242 62.55 996 216 26.59 7.58 6.1626 7.0751 27 bps 2018 7.85%
1GUNA £ 13% £ 53% -0.3bps = -05% £ 1% 21 bps 0.0 bps = 0.0% = -0.2% 24.9 bps 2019 5.70%
1AYlIKA £ 3.0% £ 27.7% 5.0bps = -3% < 10% 225 bps -3bps =+ -4.9% = -0.2% 496.9 bps 2020 4.79%

BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) AKBNK 7% GARAN 7% VAKBN 6% HALKB 6% ICBCT 5%

Piyasa Rakamlan Tablosu

En Kétu 5 (%) GEREL -4% TKFEN -3% SODA -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) GARAN 1603 THYAO 750 HALKB 674 ASELS 469 AKBNK 453

Haberler & Makro Ekonomi

IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporunu Agikladi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiiresel Ekonomik Gériinim Raporu Ekim sayisini yayinladi. Raporda 2016 ortasinda baslayan istikrarli kiresel
blylimenin 2018-2019 déneminde devam edecegi belirtiliyor. Ote yandan blyumenin Ulkeler arasinda daha az dengeli olacagi, ticaret
politikasi gerilimlerinin, ithalata gimrak vergilerinin koyulmasinin biytime Gzerinde agagi yonlu risk yarattigi not ediliyor. 2018 ve 2019 kiresel
blylime tahminlerinin Temmuz raporuna goére 0,2’ser puan asag! cekildigi raporda blyidmeler her yil i¢cin %3,7 olarak tahmin ediliyor.
Gelismekte olan Ulke biylmeleri ise 2018 ve 2019 igin %4,7 olarak belirlenmis (6nceki tahmine kiyasla sirasiyla 0,2 puan ve 0,4 puan asagi
yonlu revizyon).

Turkiye'ye yonelik tahminlerinde IMF 2018 blyime 6ngoérisini %3,5’e indirirken (6nceki tahmin: %4,2) gelecek yila ait blyime tahminini
%0,4’e gekti (6nceki tahmin: %3,9). Ek olarak IMF tuketici fiyatlari enflasyonunun 2018 yil sonunda %20 gelecek yil sonunda ise %15,5
olmasini bekliyor. Raporda cari acik milli gelir oraninin bu yil %5,7 seviyesine ulastiktan sonra gelecek yil %1,4’e gerilemesi 6ngoraluyor.
issizlik oranlari ise 2018 ve 2019 igin sirasiyla %11 ve %12,3 olarak veriliyor. IMF Tirkiye'nin sermaye akimlarindaki ani degisiklige ve
jeopolitik risklere karsi oldukga kirllgan olacagini, TL'deki zayiflamanin, bor¢clanma maliyetindeki artigin ve artan belirsizligin yatirim ve tiketim
istahini olumsuz etkileyecegini not etti.

TBB yeniden yapilandrima tavisyesi

TBB aldig bir tavsiye karariyla banklarin portfoylerinde bulunan TL15mn ve altindaki belirli sartlari tasiyan krediler i¢in 24 aya kadar yeniden
vadelendirmelerinin yerinde bir adim olacagini bildirdi. Buna gore hakkinda yasal takip islemi baslatiimamis, iflas karari alinmamig, yeniden
yapilandirilmamis ve nakit dengesi gegici olarak bozulmus spot ve taksitli krediler 6 aya kadar anapara 6¢demesiz 24 aya kadar yeniden
vadeye baglanabilecek. S6z konusu karar tavsiye niteligi tasidigi igin bankalar agisindan bir baglayiciligi bulunmuyor. Bununla birlikte
bankalarin buytik Olglide kriterler uyan firmalarin borglarini yeniden yapilandiracaklarini digtinidyoruz. Bu tanim daha ¢ok kobi kredilerine
uygun bir tanim oldugu igin bdyle bir yaklagimin daha ¢ok kamu bankalari tarafindan uygulanmasi ama 6zel bankalarin da buna destek
vermesi beklenebilir. Bankalarin likidite oranlarinda bir asinma yaratmayacak sekilde uygulanabilecek bu adimin sirketleri ve ekonomiyi
rahatlatmasi beklenebilir. S6z konusu tedbirle bankalarin takip oranlarinda olusabilecek olasi bir artis da engellenebilecegi icin bu tedbiri
olumlu olarak gériyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Vakifbank

Kapanig (TL) : 3.54 - Hedef Fiyat (TL) : 4.43 - Piyasa Deg.(TL) : 8850 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 24.43 ™
VAKBN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 25.25 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Vakifbank US$300mn degerinde 10 yil vadeli sekiiritizasyon kredisi aldigini agikladi.

Vakifbank US$300mn degerinde 10 yil vadeli sekiritizasyon kredisi aldigini acikladi. Bankalarin ilk yarida tahvil ve sekuritizasyon
ihraglarindan bu yana yapilan ilk ihra¢ olmasi ve bu piyasanin Turk bankalarina tekrar agiimis olmasi itibariyla haberin 6nemli oldugunu

dislnuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

09/10/2018

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
¥2009,7

JPN:BoP Cari Hesap Dengesi Saat:02:50 -- b

ALM:Ticaret Dengesi Saat:09:00 -- 16,5b

ALM:Cari Islemler Dengesi  Saat:09:00 --  15,3b

BRZ:FIPE Tuketici Fiyat Endeksi - Haftalik % Saat:11:00 0.0028 0.0036

ABD:NFIB KOBI lyimserlik Endeksi Saat:13:00 -- 108.8

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Boélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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