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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 04/10/2018

Enflasyon soku sonrasi piyasalar...

Dunya borsalarindaki satis dalgasi derinlesiyor. Petrol fiyatlarinda arz endisesi kaynakli yukselis enflasyon beklentilerini ve tahvil faizlerini
yukari cekerek hisse senedi piyasalarini baskiliyor. Dolara kargi deger kaybeden gelismekte olan piyasalarda enerji fiyatlarindaki artisin
enflasyon Uzerindeki etkisi daha guglu oluyor.

Eylil ayr enflasyon soku (%6,3) sonrasinda Turkiye varliklarinda gelismekte olan piyasalara gore ¢ok daha sert bir deger kaybi goruldu.
Cekirdek enflasyon gorinimundeki sert bozulma sonrasi uzun vadeli tahvillerde ve enflasyona karsi kendini koruyamayan banka hisselerinde
glclu satiglar gorulda.

Enflasyon beklentilerindeki bozulma Merkez Bankasi’'ni zor bir tercihle kargi karsiya birakiyor. Kur — enflasyon — tcret dongisinun kirlimasi
ve fiyat istikrarinin tesisi igin Merkez Bankasi’'nin ilave faiz artigina gitmesi gerekiyor. Ancak ilave parasal sikilasma ekonomide kontrolstiz bir
sert inise yol acarak finansal istikrarsizliga yol agabilir. Merkez Bankasinin karari kur soku sonrasi ekonominin dengelenme patikasinin
belirlenmesinde etkili olacak.

Gelismekte olan piyasalardaki satislara paralel Borsa istanbul’da %0,5 civarinda saticili bir agilis bekliyoruz. BIST-100 icin ilk destek noktalari
olarak 96.200 ve 95.300 6ne ¢ikiyor. Yarin agiklanacak tarim digi istihdam verisinin seyri 6ncesinde 10 yillik ABD tahvillerinin seyrine paralel
Turkiye piyasalarindaki satiglar sertlesebilir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 97,188 8,085 62.7 1035 222 26.38 7.44 6.0397 6.9866 27 bps 2018 7.46%

T 41GinA ¥ -1.0%~ -06% 00bps & 02% ¥ -2% 20 bps 7.3bps < 0.3% < 0.7%  22.8 bps 2019 5.49%

g 1AylIKA £ 3.5% £ 7.3% 4.7bps = -1% < 16% 199 bps -57 bps = -8.9% < 0.7% 470.8 bps 2020 4.61%
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Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) GARAN 1323 THYAO 807 ASELS 529 TTKOM 517 YKBNK 362

Haberler & Makro Ekonomi

Enflasyon bir kez daha sasirtti

Eylil'de enflasyon %6,3 ile beklentilerin oldukca Uzerinde artarken c¢ekirdek enflasyon gériniimiu de bozulmaya devam etti. Buginku veri
ardindan %21 olan yil sonu enflasyon tahminimizi %25’e gektik. I¢ talepte son geyrekte hizlanmasini bekledigimiz yavaglama enflasyonu
dlsuruci yonde etki etse de maliyet kaynakli baskilar bu duglst engelleyecek. Dolayisiyla ilk tanminlerimize gére yillik enflasyon Ekim ayinda
yukselisine devam ederek (%25,6 civarinda) tepe noktasina ulasacak. Mevcut kosullarda yuksek enflasyona ragmen Merkez Bankasi'nin
iktisadi faaliyetteki sert inis tehlikesini de dikkate alarak Ekim toplantisinda faiz artigina gitmeyecegini distnUyoruz. Enflasyonla mucadele icin
sadece siki para politikasinin yeterli olmayacagini ve koordine bir calismanin gerektigi yonindeki gérisumuzi yineliyoruz. Bu baglamda
onumuzdeki donemde Yeni Ekonomi Programinda bahsedilen enflasyonla micadele eylem planlarinin olduk¢a énemli oldugu kanisindayiz.

http://rapor.isyatirim.com.tr/2_20181003122456208_1.pdf

Doviz s6zlesmelerinde muafiyetlere iligkin taslak yasa tasarisi
Tasarlya gore asagidaki tir sdzlesmeler yasaklamadan muaftir:

- Yabanci kars! taraflarla yapilan sozlesmeler
- Finansal kiralama s6zlesmeleri
- Savunma ve havayolu sézlesmeleri (havayollari ve yer hizmetleri dahil). (THYAO, ASELS, CLEBI, TAVHL, OTKAR, KATMR gibi sirketler igin

potansiyel olumlu gelisme)

Gayrimenkul kiralama igin muafiyet saglanmadi. Taraflar arasinda uyusmazlik olmasi durumunda, ddviz dénusimleri 2018'den 6nce yapilan
sozlesmeler igin Ocak 2018 doviz kuru baz alinacaktir. Daha sonra yapilan sozlesmeler igin sdzlesme tarihindeki déviz kuru kullanilacaktir.

Eximbank sendikasyon kredisini %108.5 oraninda yeniledi
Eximbank sendikasyon kredisini %108.5 oraninda yeniledi. Bankadan yapilan agiklamada vadesi gelen Eur 590mn’luk sendikasyon yurtdisi 19
bankanin katilimiyla basaril bir sekilde %108.5 oraninda yenilendi.

istanbul Yeni Havalimanina tasinma tarihi 30-31 Aralik'a degistirildi

Hiirriyet gazetesinde yer alan habere gére Istanbul Yeni Havalimaninin 29 Ekim’de térenle agilisinin yapilmasinin ardindan, 30-31 Ekim
tarihlerinde yapilmasi 6ngérilen Big Bang usull ile tagsinmanin, 30-31 Aralik 2018 tarihlerinde yapilacagi, "aradaki surecin entegre terminal
tesislerinin testleri" icin kullanilacag belirtildi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Coca-Cola icecek A.S

Kapanis (TL) : 34.4 - Hedef Fiyat (TL) : 47.7 - Piyasa Deg.(TL) : 8750 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.03

CCOLA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 38.66 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Coca-Cola igecek, 31 Aralik 2018 tarihinden gegerli olmak iizere, Mali isler Direktdrii Michael Coombs Japonya’daki yeni bir kariyer firsatini
degerlendirmek Uzere gorevinden ayrilma karari aligini duyurdu.

Tiirk Traktor

Kapanis (TL) : 47.9 - Hedef Fiyat (TL) : 51.7 - Piyasa Deg.(TL) : 2556 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.73 J
TTRAK TI Equity- Oneri :SAT Get.Pot.%: 7.93 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Eyliil ayinda ihracattaki giiclii artis yurticindeki derin daralmay: telafi edemedi

Tuark Trkator'an Eylul ayinda yurtici satis adetleri %80 dususle 606 adete duserken, ihracat hacmi yillik bazda %50 bliytme ile 1,500 adete
yukseldi. Eylll ayl toplma satis adedi ise yillik bazda %47 disUsle 2,106 adete geriledi. Ocak — Eylul ayi doneminde ise sirketin toplam
yurtici satislari %44 disisle 14,860 adete gerilerken, sirketin ihracat hacmi yillik bazda %11 artigla 10,322 adete artti. 2018 yilinda sirketin
yurtici satis adetlerinde %46 disUs beklerken ihracat satis adetlerinde %18 blyume 6ngoriyoruz.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 1.72 - Hedef Fiyat (TL) : 2.4 - Piyasa Deg.(TL) : 6536 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.18 P
EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39.67 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Emlak 1.2 milyar TL degerindeki arsalarini satisa ¢ikariyor.

Emlak Konut tahmini deg@eri 1,2 milyar TL olan 4 adet arsayi acik arttirma usull ile satisa sunacagini agikladi. Arsalarin arasinda sirketin
kisa bir siire 6nce TOKI'den 300 milyon TL bedel ile satin aldigi Besiktas arsasi da bulunuyor. Satislar gergeklesirse son zamanlarda
borglulugu artan sirket igin olumlu bir nakit akisi olacaktir. (Sinirli Pozitif)

Koza Altin

Kapanis (TL) : 51 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 7778 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.07 U
KOZAL Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Cukuralan Altin Madeni’nin 3. Kapasite Artisi Sahalarinin miihiirlenmesi

Kozal Altin’in Cukuralan Altin Madeni’'nin 3. Kapasite Artisi CED Olumlu karari ile ilgili olarak, izmir 6. idare Mahkemesi tarafindan

09.08.2018 tarihinde verilmis olan yiritmeyi durdurma kararina esas olarak, kapasite artisina konu olan sahalarda izmir Valilii Cevre ve
Sehircilik I Miidiirligi tarafindan mihiirleme islemi gergeklestirilmistir. Sirketin Cukuralan Altin Madeninde 2. Kapasite Artisi CED olumlu
karari dahilinde ki alanlarda ise Uretim faaliyetleri devam etmekte. Hafif Olumsuz.

Koza Altin, Cukuralan madeninde Uretimi orta vadede tamamen yeralti Uretimine gecirme hedefi dogrultusunda 3. Kapasite artirrmi CED
olumlu kararini Ekim 2017°de almisti.Koza Altin Ylritmeyi durdurma karari verilen 3. Kapasite Artisi sahalari igin Cevre ve Sehircilik

Bakanliginin 2009/7 Genelgesi kapsaminda yeniden CED Raporu hazirlama galismalari baslattigini duyurmustur.

Sirket daha 6ncede olumlu CED raporlarinin iptali karalari ile karsilamis ancak bu problemler yeni CED raporu alinmasi veya temiz
mahkemesine gidilmesi sureti ile gézimlenmistir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



iS YATIRIM

Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

04/10/2018
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
¥1505,0
JPN:Japon Yabanci Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- b
JPN:Japon Yabanci Hisse Senedi Alimlari  Saat:02:50 -- ¥297,1b
¥2297,6
JPN:Yabancilarin Japon Tahvil Alimlari  Saat:02:50 -- b
JPN:Yabancilarin Japon Hisse Senetleri Alimlari -
Saat:02:50 -- ¥519,8b
ABD:Challenger isten Gikarma Oranlari YoY % Saat:14:30 - 0.137
ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 213k 214k
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 1665k 1661k
ABD:Bloomberg Tiketici Konfor Endeksi Saat:16:45 -- 61.2
ABD:Fabrika Siparisleri % Saat:17:00 0.022 -0.008
ABD:Dayanikli Mal Siparigleri % Saat:17:00 -- 0.045
ABD:Tasitlar Hari¢ Dayanikli Mal Siparisleri % Saat:17:00 -- 0.001
ABD:Havayolu Digindaki Sermaye Mallari Sevkiyati %
Saat:17:00 -- 0.001

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa deg@erinin ve iglem hacminin biyukligine goére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi ol¢llirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks dederleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

