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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 01/10/2018

Posta kutunuzda iyi haberler var...

Ekim ayina ABD ve Kanada’'nin dis ticaret konusunda anlastiklari haberi ile basliyoruz. 24 yillik Nafta'nin yerini alacak Meksika’'nin da dahil
oldugu anlasmanin Kasim ayinda imzalanmasi bekleniyor. Agiklama sonrasi Meksika pezosu, Kanada dolari ve ABD hisse senedi
vadelilerinde sert bir ylkselis goruldu.

ABD vadelileri ve Tiirk lirasindaki ilk islemler Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Tirk lirasinin giiclenmesi nedeniyle yiikselisin
sanayi sirketlerinden ¢ok banka hisselerinin énderliginde olmasini bekliyoruz.

Veri akisinda bugln Eylil ayr PMI verileri (distsin devami bekleniyor), Eylul 6ncu dis ticaret verileri (agigin ne hizla daraldigi 6nemli) ve
Agustos ayi banka karlari 6ne ¢ikiyor.

Dogalgaza gelen %18,5 zam (son 10 aylik kimule %92) nedeniyle enerji maliyeti yiksek Anadolu Cam ve Trakya Cam’i en ¢ok onerilenler
listemizden ¢ikariyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 99,957 10,736 62.61 1048 229 25.82 7.22 6.0010 6.9631 27 bps 2018 7.80%

T 41GinA ¥ -03% ¥ -100% -0.1bps ¥ -0.3% ¥ -1%  4bps 3.9 bps ¥ -1.4% = -2.3% 1.8 bps 2019 5.67%

g 1AYIKA 2 7.2% £ 49.2% 4.4bps = -1% < 22% -24 bps -69 bps = -6.5% = -2.3% 435.6 bps 2020 4.75%

]

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) YATAS 13% OZGYO 8% MPARK 6% ALBRK 6% YKBNK 5%

S EnKoti 5 (%) [cewas 7% SISE 5% TRKCM -3% PGSUS 3% ALARK 3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 2286 YKBNK 1090 THYAO 673 AKBNK 583 ASELS 561

Haberler & Makro Ekonomi

Dordiincii Geyrek TL Uzlagsmali Déviz Satim ihale Takvimi Agiklandi

Merkez Bankasi yilin son ceyregine ait TL uzlasmali doviz ihale takvimini agikladi. Buna goére haftanin bes giini 100 milyon tutarinda bir ay
vadeli ihale (Uglincli ¢eyrekte 300 milyon dolardi), haftada bir kez 100 milyon dolar tutarinda t¢ ay vadeli ihale ve iki haftada bir 50 milyon
tutarinda (ti¢lincl geyrekte 100 milyon dolardi) alti ay vadeli TL uzlagsmali déviz ihalesi diizenlenecek. Takvime gére TCMB son ¢eyrekte 6,75
milyar dolar tutarinda TL uzlagmali déviz ihalesi éngériiyor. Ihale tutarlarinin bir énceki geyrek takvimine kiyasla azaldigi gériiliyor. Bu
durumda son donemde ihaleye gelen taleplerin dnemli lglide azalmasi etkili olabilir.

Dogalgaza Ugiincii Zam

Agdustos ve Eylul aylarinda yapilan %9’luk zamlar ardindan dogalgaza konutta Ekim basindan gegerli olmak uzere %9’luk Ggincl bir zam
geldi. Sanayi grubuna yapilan zam ise %18,5 oldu. Dogalgazin tiketici enflasyonu sepetindeki toplam agirlhidi %1,4 seviyesinde. Dolayisiyla
yapilan %9’luk zammin manset enflasyona dogrudan etkisinin yaklasik 0,13 puan olmasini bekliyoruz.

Ekim — Aralik i¢ Borglanma Stratejisi

Hazine ve Maliye Bakanligi gegen hafta Cuma Ekim-Aralik dénemine ait i¢ borglanma stratejisini agikladi. Programa gére Ekim’de 3,2 milyar
TL'lik i¢ borg servisine karsilik 3,5 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilacak. Kasim ve Aralik aylarinda ise sirasiyla 21,8 milyar TL ve 2,8 milyar TL
ic borg servisine karsilik 22,4 milyar TL ve 3,4 milyar TL i¢ borglanma programlaniyor. Program dahilinde gergeklesmesi durumunda i¢ borg
cevirme oranlari Ekim ve Kasim'da sirasiyla %109 ve %103 seviyesinde civarinda olurken yilin son ayinda %68’e gerileyecek.

BOTAS dogalgaz fiyatina zam yapti

BOTAS mesken igin dogal gaz fiyatini %9 arttirirken sanayi dogal gaz fiyatini %18.5 arttirdi. Dogalgaz bazli elektrik Ureticilerinin fiyatinda
herhangi bir degisiklik olmadi. EPDK’nin da elektrik tariflerini arttirmasi bekleniyor.

Otomotiv yan sanayii de yurtdisi tedarikgilere 6deme sorunlarina olasi géziimler

Hiirriyet gazetesinde Emre Ozpeynirci'nin kése yazisinda TAYSAD Baskani Alper Kanca ile yapilan sdyleside otomotiv yan sanayii
firmalarinin yurdisindaki tedarikgilerinin Tirkiye'ye ayirdiklari kotalari disurip, 6deme vadelerini kisaltmalari sonucu édemelerinde yasanan
sorunlara yer veriliyor. TAYSAD Baskani Kanca hikiimetin yan sanayi sirketlerine KDV alacaklarini vermesi veya bu alacaklar karsiliginda bir
bona c¢ikartarak yan sanayii sirketlerinin bunu teminat olarak gdsterebilmesinin veya Eximbank'in yan sanayii sirketlerine teminat konusunda
olasi desteginin sektére 6demeler konusunda yardimci olabilecegi belirtiliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Sise Cam

Kapanig (TL) : 5.84 - Hedef Fiyat (TL) : 7.22 - Piyasa Deg.(TL) : 13140 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.57 ™
SISE Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 23.63 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Botas sanayide kullanilan dogalgaza %18,5 zam yaptigini duyurdu

Aciklanan dogalgaz zammi basta Sisecam (SISE.IS) Grup sirketlerini (TRKCM.IS & ANACM.IS) negatif etkileyecektir. Diger her sey sabit
tutuldugunda %18,5’lik dogalgaz Trakya Cam’in (TRKCM.IS) yilik EBITDA marjini 1,4 puan, Anadolu Cam’in (ANACM.IS) 1,2 puan ve
Sisecam’in konsolide marjlarini yaklasik 0,85-0,90 puan negatif etkileyecegini dusuyoruz. Soda Sanayii tarafinda ise, sirketin dogalgaz alim
fiyati, Botag'in 1 Agustos tarihli karari ile beraber dolara endekslenmis durumda oldugundan, dogalgaz alim tarifesinde herhangi bir degislik
yok. Haberin Trakya Cam, Anadolu Cam ve Sisecam’i olumsuz etkileyecegini dustnudyoruz. 2017 yilh Aralik ayindan itibaren sanayide
kullanilan yapilan zam kiimdlatif zam %92 seviyesine ulasti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

01/10/2018

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirnm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikl ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhigi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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