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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 27/09/2018

TL'de toparlanma ve BIST'de hisse degisimi devam edecek mi?

Dunku iglemlerde TL'de dolara karsi 6.0 seviyesine dogru geri ¢ekilme gorulirken, BIST'de uzun zamandir endeksin gerisinde performans
gOsteren bankacilik sektort hisseleri lehine hisse degisiminin diin de devam ettigini gozledik. Subat ayindan gelen disls trend gizgisini yukari
kiran BIST Banka endeksi 116K direncine kadar ylkselisini devam ettirebilir, TL’'de ise 6 seviyesi guglu bir direng olmaya devam ediyor.
Bugliin Akbank’in yenilenen sendikasyon kredisi ile ilgili agiklama yapmasi bekleniyor. Piyasa beklentisi geri 6denen kredinin tamamina
yakinin cevrilecegi yoninde.

Din aksam FED’in faiz karari sonrasi yaptigi agiklamaya baktigimizda, FED’in artik gevsek para politikasi uygulamadigi gortstinde olduguna
isaret eden ifade degisikligi var. Normalde glvercin bir durus olarak algilanabilecek bu degisiklige karsin, 2019’da 3 adet faiz artisi ile ilgili
beklentinin korundugunu goriyoruz. Sonug olarak, ABD 10 yillik faiz oranlarinin 3.05 seviyesinde seyretmeye devam ettigini de dikkate
aldigimizda diinkii agiklama ardindan GOU varliklarini destekler bir gériintii ortaya ¢cikmiyor.

Yurtici haber akisina baktigimizda ise Cumhurbaskani Erdogan’in bugln baslayacak ve yarin devam edecek Almanya ziyareti gindemin Ust
sirasinda yer aliyor. Tofag’in Ekim ayinda Uretime talep dustsu kaynakh 9 gunu ara verecegi haberi buglin hissede satis baskisi yaratabilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanis 99,149 7,126 62.7 1046 223 25.70 7.28 6.1353 7.2136 27 bps 2018 7.73%

'; 1GinA = -0.1% = -35.1% 0.2bps «= 0.4% < 1% 38 bps -0.7 bps <= 0.0% = -0.1% 38.7 bps 2019 5.62%

E 1AylKA == 8.6% = 17.1% 4.4bps ¥ -2% £ 11% -55 bps -24 bps + -1.1% = -0.1% 437.8 bps 2020 4.71%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

% Enlyi5 (%) HALKB 4% KORDS 4% FROTO 3% OTKAR 3% VAKBN 3%

'r.%' En Ko&tu 5 (%) _ALGYO -4% TKFEN -3% KCHOL -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) GARAN 956 TTKOM 807 THYAO 636 ASELS 621 HALKB 343

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Yapi Kredi Bankasi

Kapanig (TL) : 1.76 - Hedef Fiyat (TL) : 2.3 - Piyasa Deg.(TL) : 14867 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 35.24 &~
YKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 30.68 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

YKB’den donuk alacak hesaplardan satis
YKB’den donuk alacak hesaplardan satis. YKB yonetimi donuk alacak hesaplarinda izlenen TL 367mn’luk bir kredi portféyint TL 19mn’a
sattl. Satista gerceklesen %5 tahsilat orani gectigimiz yil ortalamalarinin altinda gergeklesmis durumda. Notr

Tofas Fabrika

Kapanis (TL) : 23.18 - Hedef Fiyat (TL) : 33.61 - Piyasa Deg.(TL) : 11590 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 5.19 J
TOASO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 44.99 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Tofag toplam 9 isgiinii Uretime ara verme karari aldigini agikladi.

Tofas yurti¢i pazarda son dobnemde yasanan daralma nedeniyle Bursa fabrikasinda Ekim ayinda farkh giinlerde toplam 9 isgiinu Uretime ara
verme karari aldigini agikladi. Hafif olumsuz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter'a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni !
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

27/09/2018
Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

ABD:Toptan Satis Stoklar (Aylyk) Saat:15:30 -- --

ABD:Kisisel Tuketim Saat:15:30 -- --

ABD:GDP Fiyat Endeksi Saat:15:30 -- --

ABD:Dayanikli Mal Siparigleri Saat:15:30 -- --

ABD:Cekirdek PCE QoQ Saat:15:30 -- --

ABD:Tasitlar Harig Dayanikli Mal Siparigleri Saat:15:30 -- --

ABD:Savunma Harici Ugak ve Pargalari Digindaki Sermaye
Mallar Siparigleri Saat:15:30 -- --

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 - -

ABD:Havayolu Digindaki Sermaye Mallari Sevkiyati
Saat:15:30 -- --

ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Bekleyen Konut Satislari MoM Saat:17:00 -- --

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirnm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu 6neriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi Olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

