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ABD - Cin gumruk savasi risk istahini bozar mi?

Merkez Bankasi’'nin sok faiz artigi ve giiglii Yeni Ekonomi Programi sonrasinda Borsa Istanbul diinyadan olumlu ayrismay sirdiriyor. Ancak
ayni iyimserlik hentuz déviz ve tahvil piyasalarinca paylasiimiyor. Sirketlerin déviz talebi ile Turk lirasi deger kaybederken ve ABD tahvil
faizlerindeki ylkselise paralel Turkiye tahvillerinde de deger kaybi gordltyor.

200 milyar dolarlik Cin ithalatina ilave gimrik vergisi getiren ABD yaptiriminin devreye girmesi ile haftaya tedirgin basliyoruz. ABD - Cin
arasindaki muzakerelerin sona ermesi ve Cin’'in 60 milyar dolarlik ABD ithalatina ek vergi koyarak misilleme yapacagini agiklamasi Uzerine
Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savasina ragmen borsa Istanbul’da yukari yénlii hareketin siirmesini bekliyoruz. OTV diizenlemesi sonrasi
otomobil talebinde énemli bir artis beklemiyoruz. Dogus Oto Uzerindeki etki gérce daha fazla olacak. Zorunlu katilimdan g¢ikis suresinin
uzatilmasi haberi nedeniyle Anadolu Haya ve Avivasa hisseleri endeksi yenebilir. Rahip Brunson’un 12 Ekim’de serbest birakilma ihtimalinin
arttigr yoniinde Wall Street'te ¢ikan haber de kisa vadede piyasalari olumlu etkileyebilir.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 97,988 8,500 62.79 1051 213 25.32 7.34 6.2784  7.3927 25 bps 2018 7.60%

E 1GinA & 1.9% ¥ -25.5% 0.3 bps & 1.4% 4 1% 38 bps 7.7bps — -0.1% & 0.5% 0.6 bps 2019 5.53%

E 1AylIkA & 8.7% 4 258.8% 3.2 bps & 2% A 7% -202 bps -30 bps &  4.5% 4 0.5%  320.0 bps 2020 4.61%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) SOKM 7% TUPRS 6% MPARK 5% TMSN 5% GOZDE 4%

= EnKoti5 (%) lozeyo 4% ALBRK  -3% AEFES -3% CEMAS -2% IPEKE -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 1164 THYAO 897 ASELS 510 TTKOM 360 AKBNK 355

Haberler & Makro Ekonomi

Hiikiimet otomatik katilim sisteminde 6nemli degisikliklere gidiyor

Hikdmet otomatik katim sisteminde 6nemli degisikliklere gidiyor. Hirriyet gazetesinde yer alan bir yoruma gére Hikiumet zorunlu katilim
sistemini degistirerek katilimcinin sistemden ayrilma suresini Ug¢ yila ¢ikariyor. Su an devam eden uygulamada gére katiimci ii ay sonra
sistemden cikabiliyor. Otomatik katilim sisteminin yurtrlige girmesinden sonra su ana kadar sistem yaklasik 12mn kisi dahil edildi ama
bunlarin yuzde atmigi daha sonra sistemden ayrildi. Haber dogruysa bireysel emeklilik sirketleri icin orta vadede son derece olumlu bir
gelisme olacaktir.

Hiikiimet otomobillerin Ozel Tiiketim Vergisi'ni (OTV) diizenleyen baz rakamlari arttird

Hiikiimet otomobillerin Ozel Tiketim Vergisi’'ni (OTV) diizenleyen baz rakamlari arttirdi. Buna gére motor hacmi 1600cc nin altinda olan
otomobillerin vergi matrahi 46 bin -80 bin TL’den 70 bin — 120 bin TL'ye, motor hacmi 1600 — 2000cc olan otomobillerin vergi matrahi ise 114
bin TL’den 85 hin TL'den 170 bin TL'ye yiikseldi. OTV vergi matrahi degisikli giris seviyede 100 bin TL tutarindaki aracin nihai fiyatini %3
dusurdrken, 200 bin TL tutarindaki daha ylksek seviyedeki aracin nihai fiyatl %25 dugtyor. Degisikligin otomotiv talebinin Uzerinde sinirli
etkisi olacagina inaniyor ancak en fazla olumlu etkisinin DOAS (zerinde olacagini digtiniyoruz.
http://webmailer.isyatirim.com.tr/files/8_20180924092200300.xIsx

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Anadolu Grubu Holding

Kapanis (TL) : 17.89 - Hedef Fiyat (TL) : 33 - Piyasa Deg.(TL) : 4357 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.3 &
AGHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 84.46 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Anadolu Grubu Holding Migros’daki payini yeniden %50 seviyesine ¢ikardi

Anadolu Grubu Holding 21 Eylil tarihinde 100% oraninda bagli ortakhdi MH Perakendecilik tGzerinden Migros’da ortalama yaklasik 14.83

TL fiyatla yaklasik 31.1 adet MGROS alig islemi yapti. Aiimla birlikte Grup’un Migros’daki payi yeniden %50 seviyesine c¢ikti. Hatirlatmak
gerekirse Migros ile Kipa’nin birlesme islemi sonrasi artirilan sermaye nedeni ile Grup’un Migros’daki payr %50 seviyesinden %49.16’ya
gerilemisti. Haberin AGHOL ve MGROS hisseleri Gzerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Koza Altin

Kapanig (TL) : 50 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 7625 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.15 4
KOZAL Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Koza Grubu Sirketlerinde yonetim degisikligi

TMSF Koza Grubu Sirketlerinde Yénetim Kurulu Baskani olarak gérev yapan Dog.Dr.Ergiil ERGUL'li gérevinden aldigini agikladi. TMSF
tarafindan henuiz yeni bir atama gergeklestiriimedi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

24/09/2018
Yurtici Ajanda

Eylil Reel Sektér Guven Endeksi - Saat:14:30

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ABD:Chicago FED Aktivite Endeksi Saat:15:30 -- 0.13
ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi Saat:17:30 -- 30.9

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatinm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT , Her sinir degeri igin analist +/- %5
kanaat kullanabilmektedir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hesabinda 23/09/2013 tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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