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Piyasalar Kritik Faiz Kararini Nasil Karsiliyor ?

Buglnku kritik PPK faiz karari 6ncesi piyasa beklentileri politika faizinde 200 baz puan ile 700 baz puan artis ile oldukga genis bir aralikta.
Dolayisiyla, bir konsensusdan bahsetmek dogru olmaz. Bizim beklentimiz politika faizinde 500 baz puanlik bir artis yapilacagi. Bu oran reel
politika faizini yil sonu enflasyon tahminimize gére (%21), +%1,5'e cekmis olacak. Ote yandan, TL varliklarin karar 6ncesi géreceli getirilerine
baktigimizda TL ‘nin son bes glinde %3.7’lik getiri ile gelismekte olan para birimleri arasinda getiride ilk sirada yer aldigini gériyoruz. Benzer
bir sekilde son bir haftada 30 yillik dolar cinsi ve 10 yillik TL cinsi bono faizlerinde, sirasiyla 32 baz puan ve 14 baz puanlik daralma
gerceklesti. Dolar cinsi bonolarda Turkiye ilk sirada, yerel para cinsi bonolarda ise Brezilya ardindan getiride ikinci sirada. Hisse senetlerinde
ise MSCI Tirkiye endeksinin son bir haftalik getirisi (banka hisselerindeki sert satislara ragmen) %4.4 olurken MSCI GOU endekslerinin
getirisi %1.7 olmus. Dolayisiyla, fiyatlamalar kararl bir faiz artigi olacagi yoniinde.

Peki karardan sonra ne olur ? Beklentimiz gibi 500 baz puan veya daha ylksek bir artis gelmesi halinde TL’nin dolar karsisinda ilk asamada
6.0 seviyesine geri ¢ekilmesini bekleriz. Kredi faizlerinin halihazirda yiksek seviyelerde seyrettigi dustndldiginde faiz kararinin ekonomide
sikilastirma etkisinin, dolayisiyla BIST Uzerinde (6zellikle bankacilik hisseleri tGzerinde) olumsuz etkisinin sinirli olacagini distiniyoruz. Risk
primindeki iyilesme ile kiguk bir toparlanma da beklenebilir. Karar sonrasi dikkatler éniimizdeki haftalarda agiklanacak Orta Vadeli Ekonomik
Plan detaylarinda olacak. Yurtdig tarafta ise bugiin Avrupa Merkez Bankasi toplantisi gindemin Ust sirasinda. Yarin ise IMF’in Arjantin ile
nihai anlasmaya varabilecegi belirtiliyor. Gergeklesmesi halinde GOU varliklarini olumlu etkileyebilir.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Turkiye Gosterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/K

% Kapanig 92,227 7,769 62.2 1005 198 25.01 7.61 6.4060 7.4219 23 bps 2018 7.09%

T 1GinA — -02% & 244% -0.1bps & 0.1% <4 2% 67 bps -8.8 bps = -0.9% ¥ -1.1% 1.2 bps 2019 5.98%

g 1AylkA = -05% = -52.0% 1.6bps = -4% < 9% -73bps -62 bps ¥ -7.1% = -1.1% 158.6 bps 2020 5.24%

©

E BIST-100 En lyi / En Kétl & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi5 (%) METRO 5% EGEEN 5% IEYHO 4% TOASO 4% TKFEN 3%

S EnKoti 5 (%) lozeyo 6% GOZDE  -4% YATAS -4% SODA 3% AKENR 3%
Hacmi En Ylksek 5 (TRY mn) THYAO 1595 ASELS 755 KRDMD 620 GARAN 595 PETKM 235

Haberler & Makro Ekonomi

Tiim satis ve kira kontratlari TL'ye doniiyor

Resmi Gazetede yayinlanan yeni kanuna gore, bundan sonra tim satis ve kira sdzlesmeleri TL cinsi olacak ve ddvize endekslenemeyecek.
Halihazirdaki doviz bazh kira sézlegsmeleri ise 30 gun igerisinde TL’ye gevrilecek. Yeni kanunun portféytiinde AVM ve ofis bulunan gayrimenkul
sirketlerinin kira gelirleri Gzerinde blyuk bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Birgok sirketin gtincel kuru kullanmayarak kur sabitlemeye gittigini
ya da TL cinsi kira 6demelerini kabul ettigini hatirlatmak isteriz.

Kira giderlerinin %39’u yabanci para cinsinden olan Medikal Park igin haber olumlu. Migros’'un ddviz cinsi kira giderleri ise toplam kiralarin
%25'ini olusturuyor. Fakat haberin olumlu etkisi kur sabitlemeleri nedeniyle Migros igin sinirli olabilir. Kira giderlerinin %601 yabanci para
cinsinden olan Mavi i¢in de haber olumlu. Ancak sirketi kurdaki artigsa bagh kira kontratlarini devamli olarak yeniden muzakere ettigi icin
karlilik etkisi sinirli olabilir. Bununla beraber yeni tebligin sirketin operasyonlarinin 6ngordlebilirligini artirmasi agisindan oldukga pozitif
oldugunu dusunuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 18 - Hedef Fiyat (TL) : 22 - Piyasa Deg.(TL) : 24840 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 244.73

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 22.25 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Yeni ortak girigsim sirketi

THY, yolcu ve kargo tasimaciligi alanlarinda faaliyet gostermek Uzere, THY’nin %49, MDN Investment SHPK firmasinin %41 ve Arnavutluk
Hukumetini temsilen Arnavutluk hava sahasi ve trafigini yoneten Albcontrol firmasinin %10 oraninda hisseye sahip olacagdi, Arnavutluk
Cumhuriyeti merkezli, toplam sermayesi 30 milyon dolara tekabll edecek tutara kadar bir Ortak Girisim Sirketi kurulmasina karar verdigini
acikladi.

Tiirk Hava Yollar

Kapanis (TL) : 18 - Hedef Fiyat (TL) : 22 - Piyasa Deg.(TL) : 24840 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 244.73

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 22.25 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

THY pilot maaslarina %30 zam 6nerdi

Basinda gikan haberlere gore THY pilot maaslarina %30 zam 6nerdi. Haziran 2018 sonu itibariyle THY’nin yaklasik 4500 pilot ve pilot adayi
bulunuyor.

Garanti Bankasi

Kapanis (TL) : 5.72 - Hedef Fiyat (TL) : 12.3 - Piyasa Deg.(TL) : 24024 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 186.26 a5
GARAN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 114.98 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Garanti Bankasi ve Tiirk Hava Yollar1 A.O., Miles&Smiles Kredi Karti anlagmasi

Garanti Bankasi ile THY arasinda uzun yillardan bu yana yurutilmekte olan THY Yolcu Programi THY Frequent Flyer Programi
kapsaminda THY FFP Uyelerine yonelik Miles&Smiles Kredi Karti verilmesi igbirliginin 1 Nisan 2023 tarihine kadar surdirilebilmesi
amacilyla yeni bir sdzlesme imzalanmistir.

Migros

Kapanig (TL) : 13.71 - Hedef Fiyat (TL) : 28.52 - Piyasa Deg.(TL) : 2482 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.66

MGROS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 107.99 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Migros ve Kipa birlesmesi ile ilgili yedek akce kullanimi

Migros, Kipa ile birlesmesi dolayisiyla azinlik Kipa ortaklarina yonelik gerceklestiriimekte olan ayrilma akgesi kullanim strecince 11 Eylil
itibari ile birlesme dolayisiyla donlisen 46.84mn nominal degerli eski Kipa payina tekabul eden toplam 2.83mn TL nominal bedelli Migros
payinin toplam 119.92mn TL ayrilma akgesi karsiliginda devralindigini agikladi. Ayrilma akgesi kullanimi ile ilgili 10 is ginuna kapsayan
yasal sire 14 Eylil tarihinde sona erecek olup bu tarihe kadar ayrilma akgesi kullaniimayan eski Kipa paylari Migros’da pay sahibi olmaya
devam edecektir. Hatirlatmak gerekirse birlesim orani, 1 adet Kipa kaydi payina 0,060453853 adet Migros kaydi payl 6denmesi seklinde
uygulanmis, donusen eski Kipa hisseleri nedeni ile Migros'un ¢ikariimis sermayesi 3.024.044 TL artarak 181.054.233 TL'ye yukselmisti.
Migros hissesine donlisen eski Kipa hisselerinin degeri Migros’un son kapanis fiyati Uzerinden yaklasik 0.82 TL’ye karsilik geliyorken
ayrilma akgesi bedeli 2.56TL olarak belirlenmisti.

Migros’dan KAP’a gonderilen agiklamanin tamami asagida paylasiimistir:

“Sirketimizin Kipa ile birlesmesi dolayisiyla diger Kipa ortaklarina yonelik gergeklestiriimekte olan ayrilma akgesi kullanim sirecinde 11
Eylil 2018 saat 17:00'ye kadar gelen bagvurular neticesinde, birlesme dolayisiyla donlisen 46.844.991,83 TL nominal degerli eski Kipa
payina tekabiil eden toplam 2.831.960,25 TL nominal degerli MIGROS pay: Sirketimiz tarafindan toplam 119.923.179,09 TL ayrilma akgesi
karsihginda devralinmigtir.

Ayrilma akgesi Sirketimiz tarafindan is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilidiyla 14 Eyliil 2018 saat 17:00'ye kadar kullandirilacak olup bu
tarihe kadar ayrilma akgesini kullanmayan eski Kipa ortaklari Migros'ta pay sahibi kalmaya devam edeceklerdir ve belirtilen tarihten sonra
ayrilma akgesi talebiyle bagvuruda bulunmak mimkin olmayacaktir.”

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Oneri Listeleri

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
13/09/2018

Yurtici Ajanda

Eyliil TCMB Faiz Karari - Saat:14:00 (s Yatiim tahmini:

Politika faizinde 500 baz puan artig, piyasa beklentisi:

politika faizinde 225-725 baz puan arasinda artig)

Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BIST'te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirnm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlar, nakit akimlari ve bilancolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin miimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri igin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT 6nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Aragtirma Midirliginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve iglem hacminin biyukligine gére agirliklandirilarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portféyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Gok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken allm satlm |$Iemler| dolay|3|yla oIU$an mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bllgller Ig Yatlrlm Menkul Degerler A$ taraflndan bllgllendlrme amaci ile ha2|rlanm|§t|r Yatirnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldudu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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