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Merkezin ¢ekim gucu...

Agustos ayinda Turkiye'yi vuran korkung firtina sonrasi piyasalarda dipten donme g¢abalari goriyoruz. Trump’in Avrupa, Cin ve Japonya’ya
yeni dis ticaret yaptirimlari getirecegi korkusu ile dinya piyasalari sallanirken Turkiye varliklari Merkez Bankasi’'nin faiz artirnm sinyali sonrasi
pozitif ayrisiyor.

Agustos ayindaki kur soku Merkez Bankasi politikasinda bir kirilmaya yol agti. Turk lirasindaki deger kaybinin yarattigi enflasyon sarmali ve
finansal istikrarsizlik tehdidinin, faiz artisinin yaratacagi durgunluk riskinden daha blylk tehlike oldugunu goren Merkez Bankasi para
politikasinda ilave sikilagsma yapacaginin sinyalini verdi.

ilave sikilasmanin boyutu ne olmali? Piyasalari ikna edecek ve Tiirk lirasindaki kanamayi durduracak sok faiz artisi nedir? Elimizde sihirli bir
formul yok. Uygulama kolaylidi nedeniyle iktisatgilarin sevdigi Taylor formdli %24 civari bir para politikasi faizine isaret ediyor. Ters verim
egrisi yoluyla daha giiglii bir para politikasi sinyali verilmek istenirse politika faizinin %25-%26 bandina gikmasi gerekiyor. Is Yatirim’in tahmini
ise 500bp artis ile politika faizinin %22,75’e ¢cikmasi.

Wall Street ve Asya borsalarindaki satislar borsada hafif saticili bir agilisa isaret ediyor. Turk lirasindaki ilk islemlerde bu gortusu destekliyor.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

2 BIST-100  Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR3M s Yat.Tah. F/K

§ Kapanis 93,274 6,453 6219 1023 198 24.34 761 64807 7.5395 23 bps 2018 7.15%

= 1GinA A 06%4 93% 00bps4 05%A 4% -5bps  -82bpsV -18% Y -17%  -2.8bps 2019 6.03%

EIAVIKA Y 38%Y -243%  30bpsY 5% -20% 192bps 30 bps 4 225% ¥ -1.7%  296.2 bps 2020 5.29%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) FLAP 12% MGROS 5% TCELL 5% IEYHO 4% 0ZGYO 4%

= EnKotu5 (%) |[GOZDE 4% IcBCT 4% TRKCM -3% MPARK -3% KOZAL -3%
Hacmi En Yilksek 5 (TRY mn)  THYAO 736 GARAN 733 AKBNK 380 ASELS 351 KRDMD 338

Haberler & Makro Ekonomi

Moody’s: Tiirkiye ve Arjantin Sirket Borcu Kaynakli En Kirilgan Ulkeler

Moody’s tarafindan yayinlanan 41 gelismis ve gelismekte olan Ulkenin analize dahil oldugu bir rapora gore Arjantin ve Tirkiye sirketlerden
kaynaklanan baskilara karsi en savunmasiz ulkeler olarak tanimlaniyor. Moody’s gore kayda deger oranda artan doviz cinsi borglanma ve
artan kaldirag Turkiye'de sirket borcu kaynakli kirilganligi artiriyor. Raporda Arjantin ve Turkiye'ye kiyasla daha etkin politika ve mail
tamponlara sahip olsa da Cin’in de artan sirket borglarina karsi savunmasiz oldugu not edildi.

BDDK swaplara getirdigi sinirlamalari bir miktar esnetiyor. Hatirlanacagi tzere, TL verilip déviz alinan swaplarda BDDK bu ve benzeri tlrev
islemlerinin toplaminin banka 6z kaynaklarina oraninin %25 olarak sinirlamisti. Bu defa kurum, bankanin yurtdisinda kurulu istirakleriyle
yaptigi benzer iglemleri bu sinirlamalar disinda tutmaya karar verdi. Bu esnemeyle bankalarin kisa vadeli doviz likiditesi bir az daha
rahatlayabilir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

DO & CO Aktiengesellschaft

Kapanig (TL) : 459 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 4472 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.63 ™
DOCO TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: uonder@isyatirim.com.tr

Do&CO ve THY 3. Havalimani'nda ikram hizmetlerinin tedarigi i¢in anlasti-Olumlu

Habertlrk’in haberine gore Do&CO ve THY 3. Havalimani'nda ikram hizmetlerinin tedarigi icin anlasti. Uzun zamandir beklenen bu karar
var olan basaril isbirliginin sirmesi agisindan hem THY hem de DO&CO icin olumlu.

Aselsan

Kapanig (TL) : 26.02 - Hedef Fiyat (TL) : 31.5 - Piyasa Deg.(TL) : 29663 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 184.79 4
ASELS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 21.06 Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

Aselsan digsa bagimhligin azaltilmasi icin saglk teknolojileri lizerinde calisiyor

Dinya Gazetesinin haberine gore saglik teknolojileri sektériinde disa bagimliligi azaltmak icin Aselsan 6zkaynaklari ile "mobil dijital
rontgen" ve "yerli MR gorintileme sistemi" gelistiriimesi projelerini baslatti. Gelecek yil Grtnlerin ilk orneklerinin ¢ikariimasina yonelik
calismalar devam ediyor. Turkiye'de saglik teknolojilerindeki disa bagimlilik ylizde 85 duiizeyinde bulunuyor ve bu alanda yilda 2 milyar
dolarlik ithalat gergeklestiriliyor. Aselsan’in savunma digi alanlarda c¢alismasini uzun vadede Sirket'in is yukune katkida bulunacagini
disinmemiz nedeni ile olumlu oldugunu disinuyoruz. Ancak su asamada haberin hisse Uzerinde 6nemli bir hareket yaratmasini
beklemiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
10/09/2018

Yurtici Ajanda
Eylil TCMB Beklenti Anketi - Saat:14:30

2C 2018 GSYIH, Yillik Degisim, % - Saat:10.00 (Is Yatirim:
5,0%, piyasa medyan beklentisi: %5,3)

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tiim bu éneriler Is Yatinm Arastirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapall oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performansi olgllirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri
hinAaa 0 0 arihinden itiharen ilnili seansin ad kli artalama endeks ded i esas alinmaktad

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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