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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 28/08/2018

Kuresel risk istahi toparlaniyor...
Bayram tatili déniisii Borsa istanbul haftaya olumlu bir havada basladi. Fed agiklamalariyla deger kaybeden dolar ve giiglii ekonomik veriler

gelismekte olan Ulke borsalarinda Ocak ayindan beri gorilen en sert yikselisi (%1,8) tetikledi.

Borsa istanbul %1,2 artisla kiiresel piyasalardaki yiikselise kismen katildi. Ancak Tiirk lirasinda devam eden kayiplar nedeniyle MSCI Tiirkiye
glnu dolar bazinda %0,7 kayipla kapatti. Sektor bazinda bakildiginda kur artisindan fayda saglayacak sanayi ve hizmet sirketleri daha guglu
performans gosterirken banka hisselerinin geride kaldigi gorulda.

ABD — Meksika anlagmasi sonrasi Wall Street'te yeni zirve ve Asya borsalarindaki artis nedeniyle Borsa istanbul’'un %0,5 civarinda yiikselisle
aciimasini bekliyoruz. Turk lirasinin deger kaybetmeye devam etmesi ylkselisin sanayi sirketleri liderliginde devam edecegine isaret ediyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 91,284 6,087 61.58 1069 202 26.25 7.52 6.2012  7.2004 22 bps 2018 7.03%

E 1GinA & 1.2% 4 156.9% -0.4 bps 4 3.4% 1% -109 bps -12.5 bps & 3.3% & 5.3% 15.6 bps 2019 5.87%

E 1AylIkKA ¥ -45% ¥ -30.6% 3.2bps ¥ -2% ¥ -25% 603 bps 35 bps & 27.5% 4 5.3%  315.6 bps 2020 5.16%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) KOZAA 11% IPEKE 10% DGKLB 9% PRKME 7% MAVI 7%

= EnKoti5 (%) [MPARK 8% HURGZ  -3% ULKER -2% MGROS -2% TRKCM 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 860 GARAN 511 ASELS 443 PETKM 380 EREGL 245

Haberler & Makro Ekonomi
Reel Sektor Giliven Endeksinde Sert Diislis
Agdustos ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel sektoér guven endeksi 6nceki aya gére %5,1 gerileyerek 96,3 degerini aldi. Alt detaylara
bakildiginda son 3 aya dair toplam siparis kalemi haricindeki tim diger gruplarda aylik bazda gerileme goéruliyor. Genel gidisat, gelecek 3 aya
dair ihracat siparisi, Uretim hacmi ve toplam siparig kalemlerinde gorulen sert dislsler 6ne cikiyor. Ek olarak Agustos’ta mevsimsellikten
arindinimis kapasite kullanim orani énceki aya kiyasla 0,7 puan artarak %77,6’ya yikseldi. Ozetle Agustos ayina dair agiklanan tim giiven
endeksleri (tlketici ve reel sektdr) kayda deger bir bozulmaya isaret ediyor. Bu durum Uglinci geyrekte biylimede bekledigimiz daralma
6ngorimizu destekliyor.
Borsa istanbul'da Swap Pazari Kuruluyor

Borsa Istanbul tarafindan yapilan yazili agiklamaya gére SWAP pazarinin bagta bankalar olmak (izere tim finans sektéri katilimeilarina
hizmet edecek sekilde Borsa Istanbul’da kurulmasi igin galismalara baslandi. Agiklamada SWAP pazarinin borsada faaliyete gegmesi ile
birlikte ¢ogunlukla tezgahUstu piyasalarda gergeklestirilen bu tir islemlerin, organize bir piyasa guvencesinde de yapilabilmesinin énundn
acilacagi belirtiliyor. SWAP pazarinin ilk etapta doviz piyasalari i¢in hayata gegirilmesi planlaniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

ORGE Enerji Elektrik

Kapanis (TL) : 2.32 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 116 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.49 ™
ORGE TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

Orge 787mn euro degerinde yeni kontrat imzaladi

Orge Elektrik, EImak Kontrol Sistemleri A.S’den istanbul’da insasi devam eden ve toplam 19 istasyondan olugsan Kabatas-Mecidiyekoy-
Mahmutbey Metro Projesi’nin SCDA islemlerinin bir kismina yonelik 787mn euro bedelli ilave sdzlesme imzaladi. Bu anlasma ile bu
projedeki toplam kontrat miktari 3.4mn euroya ulasti. 2C18 sonu itibari ile TL106mn TL olan bakiye siparis buyukliginin %5’ine denk
gelmektedir. Haberin hisse Gzerinde olumlu etki yaratacagini digtintiyoruz.

Koza Altin

Kapanis (TL) : 44.22 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 6744 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 37.37 a5
KOZAL TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

Ovacik Altin Madeni Projesi ile ilgili Olarak Yiiriitmeyi Durdurma Kararinin Bozulmasi

Koza Altindan yapilan agiklamaya gére, izmir ili, Bergama llgesi, Ovacik Mevkiindeki Koza Altin isletmeleri A.S. tarafindan yapiimasi
planlanan Ovacik Altin Madeni projesi ile ilgili olarak Cevresel Etki Degerlendirmesi icin yerel mahkemece verilen yuritmeyi durdurma
karari, Danistay 14. Hukuk Dairesince kesin olarak bozulmustur. Danistay karari ile CED olumlu karari sirket lehine kesinlesmistir. Hafif
Olumlu.

TSKB GYO

Kapanis (TL) : 0.49 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 74 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.03 a5
TSGYO TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist:

TSKB GYO sermaye artirirmina gidiyor

TSGYO elde ettigi faaliyet karinin sirketin borglarinin gevrilmesi igin yeterli olmamasi gerekgesiyle %100 sermaye artirirmina gidiyor. Bu
kararla 150 milyon TL olan gikariimis sermaye 300 milyon TL’ye gikarilacak. %49.61 pay ile ana ortak konumunda olan TSKB 74.42 milyon

TL sermaye koyacak. Sermaye artisini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Yatas Yatak

Kapanig (TL) : 3.98 - Hedef Fiyat (TL) : 5.9 - Piyasa Deg.(TL) : 596 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.13 ™
YATAS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 48.25 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

YATAS 2C18: Beklentilerin ilizerinde operasyonel karlihk (Hafif Olumlu)

YATAS 2C18’de beklentilere paralel yillik bazda %2 daralmaya tekabul eden 15mn TL net kar agikladi. (IS Yatirim: 14mn TL Piyasa

beklentisi: 14mn TL). Faaliyet karliliginda goérilen saglkli bliylime ragmen net karda gorulen daralmanin sebebi, sirketin aratan borg

yukune bagh olarak ylkselen finansal giderler ve kur farki zararlari oldu. Ancak, sirketin bor¢luluk oranlarinin hala ¢gok saglikli seviyelerde
oldugunu sodyleyebiliriz. Borglulugun artmasinin arkasindaki temel unsurlar ise Ankara Fabrikasinda devam eden yatirimlar ve artan net

isletme sermayesi ihtiyaci.

Net satislar bizim ve piyasa beklentisine oldukca paralel yillik %17 artis ile 227mn TL olarak gerceklesti. Sirketin, buylyemeye devam eden
franchise agi ve fiyat artiglilari satis biyiimesini destekledi. 2Q18 FAVOK ise briit kar marjinda gériilen 3,7 artisa bagl olarak yillik bazda
%29 artis ile, beklentilerin Gzerinde 33mn TL olarak gercgeklesti (IS Yatirm: 28mn TL Piyasa beklentisi: 29mn TL). Guglu gergceklesen brit
kar marjinin arkasinda, zamanl Grin fiyat artislarinin, karliligi daha yiksek Grlnlerin satis kompozisyonunda aldigi payin artmasinin ve
gegen yapilan modernizasyon yatirimlarinin etkili oldugunu diistiniiyoruz. FAVOK mariji yillik bazda 1,4 puan artis ile %14,5 olarak
gergeklesti. Sonuglarin hisse performansini hafif olumlu etkilemesini bekliyoruz.

Sirket 2018 yili beklentilerini asadi yonlii revize etti. Buna gére Yatas, 2018 yili igin 1 milyar TL satis geliri, 140mn TL FAVOK ve 70-80mn
TL araliginda net kar bekliyor.

Tuborg

Kapanig (TL) : 8.81 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 2841 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.08

TBORG Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: mkucukmeral@isyatirim.com.tr

TBORG 2G18 Finansal Sonuglari: Zayif operasyonel sonuglara ragmen tek seferlik yatirim kari sayesinde net kar giiglii

Tuborg 98mn TL net kar agikladi. Zayif operasyonel karliliga ragmen 65mn TL tutarinda kaydedilen net yatirim kari net karin yillik bazda
%51 buyime gostermesini sagladi. Sirket’in gelirleri yillik bazda %20.3 buyume gosterirken brit marjdaki 6.4 puanlik daralma nedeni ile
FAVOK marji 6.8 puan daralarak %28.1’e geriledi. Her ne kadar net kar tek seferlik gelir nedeni ile giiglii gelmis olsa da marjlardaki daralma
nedeni ile hisse performansinda énemli bir hareket beklemiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

28/08/2018

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
FRN:Tuketici Glveni Saat:09:45 -- 97
AVR:M3 Para Tabani (Yillik) % Saat:11:00 - 0.044
ABD:Toptan Satis Stoklari (Aylyk) Saat:15:30 -- --
ABD:Richmond Fed imalat Endeksi Saat:17:00 -- 20

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bélimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiinin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin bulyukligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalhdir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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