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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 30/07/2018

Aciklanan karlar ile hisse bazli hareketler 6n plana ¢ikiyor

Dunya hisse senedi piyasalari, genel olarak sirket karlarinin beklentilerin altinda kalmasi ve bu hafta yapilacak merkez bankasi toplantilari
oncesinde saticili bir seyirle haftaya basliyor. Para piyasalarinda ise Yuan’in hem ticaret savaslari hem de Cin’in uyguladigi genislemeci para
politikalarinin hiz kazanmasi sonucu gerileme hareketine devam ettigi gérilmekte. Gegtigimiz hafta genelde deger kazanan gelismekte olan
hisse senedi piyasalarinin bu haftaya bir miktar baskili basladigini gérmekteyiz.

iceride ise bu haftanin son giinii agiklanacak enflasyon verisi en énemli veri niteligini tagirken yarin Merkez Bankasi’'nin agiklayacagi
enflasyon raporu da piyasalar tarafindan izlenecek. Aciklanmaya devam eden sirket karlari hisse bazinda hareketlere neden olmaya devam
ediyor. Gegen haftanin son gunu aciklanan Argelik’'in karinin marjlardaki gerileme ve isletme sermayesindeki baski nedeniyle beklentilerin
altinda kalmasi olumsuz bir tepkiye neden olabilir. Bunun yaninda beklentilerin Gizerinde kar agiklayan Sise Cam, Anadolu Cam, Soda ve Sasa
hisselerinde ise piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekleyebiliriz. Bugtin piyasanin giine hafif saticili bir seyirle gliine baslamasini ve daha sonra
hisse bazli hareketlerin 6n plana gikmasini bekliyoruz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

E BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 95,585 8,775 61.76 0 0 20.08 7.16 4.8655 5.6601 19 bps 2018 7.26%

E 1GinA & 0.8% ¥ -23.2% 0.4 bps & 0.0% 0% -14 bps 2.3bps &  0.8% & 0.1% 0.0 bps 2019 6.08%

E 1AylIKA & 1.2% 4 31.8% 0.6 bps 0% 0% 72 bps 2 bps & 3.9% 4 0.1% 63.0 bps 2020 5.43%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) ICBCT 20% TAVHL 10% ODAS 6% ANELE 4% GUBRF 4%

= EnKoti5 (%) [ECILC 4% HLAS 2% TTKOM -2% CEMTS -2% VAKBN -2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 1642 GARAN 1115 ASELS 864 KRDMD 597 SASA 479

Haberler & Makro Ekonomi

OECD Bu Y1l Tiirkiye’nin %5,1 Biiylimesini Bekliyor

OECD tarafindan yayinlanan Turkiye 2018 anket raporuna gére Turkiye'nin bu yil %5,1 gelecek yil %4,8 buylmesi bekleniyor. Kurumun bu yil
ve gelecek yila ait enflasyon beklentisi sirasiyla %12 ve %10,6 seviyesindeyken cari acik / milli gelir orani da sirasiyla %5,7 ve %4,3 olarak
verilmis. Makroekonomik politikalarin Temmuz 2016’daki basarisiz darbe girisiminden bu yana asiri genigleyici oldugunu sdyleyen OECD,
ekonomide yeniden dengelenme igin is diinyasi modernizasyonunun énemli oldugunu not etti. Ulkedeki temellerin giiglendiriimesi (para
politikasina guvenilirligin saglanmasi, mali politikalarin sikilastirimasi, makro ihtiyati kurallarin guiglendiriimesi gibi), blyimeden yeniden
dengelenmesi, banka kredilerinin ve devlet yatinm tesviklerinin dagihminin iyilestiriimesi ve refahin artirlmasi OECD tavsiyelerinin arasinda
yer ahyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Arcgelik

Kapanis (TL) : 12.59 - Hedef Fiyat (TL) : 21.31 - Piyasa Deg.(TL) : 8507 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.32 J
ARCLK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 69.26 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Arcelik: 2CG18’de beklentilerin altinda karlilik

ARCLK 2C18'de beklentilerin altinda (is Yatirim: 218 milyon TL; Piyasa: 192 milyon TL) yillik bazda %44 disisle 144 milyon TL net kar
rakami acikladi. Koétllesen operasyonel kar marjlari, kur farki giderlerindeki ve faiz giderlerindeki artigla yikselen finansman giderleri,
ertelenmis vergi gelirindeki dusus 2C18 net kardaki yillik bazdaki dustsun temel nedenlerini olusturuyor. 2C18’de konsolide satis gelirleri
beklentilerle uyumlu (is Yatinim: 6.3 milyar TL; Piyasa: 6.4 milyar TL) yillik bazda %29 artisla 6.5 milyar TL'ye yiikseldi. Sirket 2C18'de
beklentilerin altinda (is Yatinm: 587 milyon TL; Piyasa: 579 milyon TL) yillik bazda %12 artisla 548 milyon TL FAVOK rakami acikladi.
FAVOK marji ise bizim beklentimiz olan %9.3 ve piyasa beklentisi olan %9.1’in altinda %8.4 (sirket raorlamasi : %8.9) olarak gerceklesti.

Sirket ciro biyiime hedefini yiikselirken FAVOK marj beklentisini disiirdii Arcelik 2018 yilina iliskin TL bazli satis gelirleri blyiime
beklentisini bir énceki %20'den %25'e yiikseltirken, FAVOK mark beklentisini énceki %10 seviyesindne %9.5’e seviyesine diisiirdi. Bu
degisiklik FVAOK rakam beklentisinde ise énceki 2.38 -2.62 milyar TL beklentisinden 2.35 — 2,60 milyar TL’ye sinirl diisiise neden oldu.
Sirket yonetimi 2018 igin Turkiye beyaz esya pazarinin yillik bazda degisiklik gostermemesi veya %5 daralma gostermesi beklentisini ile
yurtdisi satis haciminde %2 biyime beklentisini korudu.

Yorum: Argelik’in beklentilerin altinda kalan 2C18 finansallarina piyasaninin olumsuz tepki goéstermesini bekliyoruz. 2C18 marjlardaki
gerileme ile birlikte isletme sermayesindeki bozulmanin piyasa tarafindan en dikkat ¢ekici endiseler olacagini distnuyoruz. Agiklanan 2C18
mali tablolari ve yenilenen sirket beklentileri sonu tahminlerimizin Gzerinden gegip hedef fiyatimizi glincelleyegiz.

TSKB

Kapanig (TL) : 0.87 - Hedef Fiyat (TL) : 1.72 - Piyasa Deg.(TL) : 2436 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.83 4
TSKB TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 97.45 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

TSKB yilin ikinci geyreginde TL 166mn net kar acikladi

TSKB yilin ikinci ¢geyreginde TL 166mn net kar agiklayarak bizim ve piyasa beklentisi olan TL 160mn’un hafif Gzerinde bir net kar elde
etmeyi basardi. Ceyregin 6zeti; kuvvetli kredi spredleri ve TUFEX gelirlerine bagh olarak ana faaliyet gelirlerindeki giiglii gériiniim geyrekte
artan karsilik baskisini énemli derecede ortadan kaldirdi seklinde olabilir. TSKB 2018 ikinci geyreginde dnemli bir yenilenebilir kredi riskini
takibe atti, bu anlamda bankanin takip rasyosu %0’a yakin bir yerden %1.9’a ziplamis oldu. Bunun ve dénem icinde TL'de yasanan kayip
ile Otas kredi karsilik oraninin %25'den %30’a artirimi nedeniyle artis gdsteren karsilik giderleri icin bankanin ana faaliyet gelirlerinin
kuvvetli durusu yaninda TL 70mn’luk serbest karsiligi serbest biraktigini goriiyoruz. Banka, ana faaliyet gelirleri ve marjlari ile ilgili yil igin
beklentilerini yukari yonli revize ederken, takibe atilan krediler ve buna bagh karsilik giderlerinde de ytne yukari yonli beklenti degisikligine
gitti.

TSKB’nin bu noktada yiksek kaliteli kredi stok yapisina gliveniyoruz. Yonetimin, yilin geri kalan kisminda herhangi bir takibe atilacak kredi
ongorist bulunmamasi, bankanin kredi politikalari geregi yuksek teminath ve son derece muhafazakar calismasi bu beklentileri
kuvvetlendiren gergekler. Bu ceyrekte ziplayan karsilik giderlerinin kuvvetli ana faaliyet gelirleri ile hafifletiimesi ve gelirlerin ikinci geyrekte
de beklenen glgli seyri banka igin olumlu goriisimuiz devam ettiren 6nemli noktalardan. Yonetim 2018 igin sene basinda hedefledigi %18
6z kaynak karlilik oranini korUyor.

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanis (TL) : 11.96 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 7236 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 58.56 ™
SASA Tl Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

SASA 2C18 finansallarini agikladi

SASA 2C18 finansallarinda gecen senenin ayni déneminde agikladigr 32 milyon TL net kara karsilik 225 milyon TL net kar acikladi. Satis
hacminin digmesine ragmen artan fiyatlar sayesinde satislar yillik bazda %31 artarak 534 milyon TL'ye ulasti. Sirket 2C18'de 2C17°deki 83
bin ton satis hacmine karsilik 79 bin ton satis gerceklestirdi. Sirketin ilk ceyrekteki brit kar marji %25 seviyesinde, bu gecen senenin ayni
déneminde ise %15 idi. Briit kar marjindaki iyilesme sirketin FAVOK’(inii olumlu etkiledi ve sirketin FAVOK'(i 116 milyon TL ve FAVOK
marjl %22 seviyesinde gergeklesti. 2G17°deki FAVOK rakami ise 47 milyon TL ve FAVOK marji %12 idi. Sirketin Haziran ayi sonu itibariyle
1.5 milyar TL net bor¢ pozisyonu bulunuyor. Sirketin maliyetlerinin %10-15’i TL bazla ve neredeyse tim satiglari yabanci para bazinda, bu

da TL deger kaybettigi zaman sirketin marjlarina olumlu yansiyor. Piyasanin sonuglara olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

is GYO

Kapanis (TL) : 0.95 - Hedef Fiyat (TL) : 1.37 - Piyasa Deg.(TL) : 911 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.8 &~
ISGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 44.71 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
ISGYO: Teslimatlarin finansallara yansimasiyla birlikte gii¢lii net kar biiyiimesi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Is GYO gectigimiz yil ayni geyrek acikladigi 32 milyon net kara karsilik 2Q18’de 79 milyon TL net kar elde etti. Aciklanan rakam piyasa
beklentisiyle uyumlu bizim beklentimizin ise altinda gergeklesti. Sirketin iki blyik projesi Inistanbul ve Manzara Adalar’in finansallara
yansimaslyla net satiglar 689 milyon TL'ye sigradi. Diger yandan ise projelerin marj getirisi sinirli oldu. Sirketin FAVOK marji 2C17’ye gére
50 baz puan geriliyerek %13.8 olarak gerceklesti.

Genel anlamda beklenen teslimatlara piyasanin nétr bir tepki vermesini bekliyoruz. Gelecek donemlerde devam edecek daire teslimleri ve
kira getirisi saglayan degerli gayrimenkul portfoyinu g6z 6nune alarak sirket igin olumlu gorisumuizu koruyoruz. Agiklanan 2C18 finansal
sonuglari ve guincellenen makro beklentilerimiz dogrultusunda tahminlerimizin Gzerinden gecip hedef fiyatimizi giincelleyegiz. Sirket gtincel
NAD’ine %73 iskonto ile islem gérmektedir, bu oran son bir yildaki ortalama NAD iskontosu olan %56’nin tzerindedir.

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 4.31 - Hedef Fiyat (TL) : 4.95 - Piyasa Deg.(TL) : 2155 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.07

ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 14.94 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Sigorta yilin ikinci geyreginde TL 62mn net kar acikladi

Anadolu Sigorta yilin ikinci geyreginde TL 62mn net kar agikladi. Agiklanan kar rakami beklentimiz olan TL 60mn ile uyumlu gerceklesti.
Sirketin brdt prim Uretimi ilk yarida yillik bazda %23 oraninda artarken, komine rasyosunun ise ceyrekte 6zellikle oto ve yangin
segmentlerinden olmasini bekledigimiz zararlar ile %112 oranina yiikseldi. Biz bu ylikselisin gegici oldugunu ve dnlimuizdeki ceyreklerde
teknik oranlarin dizelmeye devam edecegini 6ngoriyoruz. Sirketin yatirim gelirleri ise glgclu seyrini koruyor. Teknik tarafa aktarilan yatirbm
gelirleri geyrek bazda %11, yillik bazda ise %130 artisa ulasmis durumda. Sirketin ikinci geyrek karinin hisse performansinin tizerinde gok
onemli bir etki yaratacagini distnmiyoruz.

Sise Cam

Kapanig (TL) : 4.91 - Hedef Fiyat (TL) : 5.24 - Piyasa Deg.(TL) : 11048 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.19 ™
SISE TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 6.65 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SISE 2G18

Hem bizim beklentimiz 532 mn TL hem piyasanin 501 mn TL beklentisinin tzerinde olarak, Sise Cam 2C17°de 691 mn TL net kar agikladi.
Ozellikle Soda Sanayi daha sonra Anadolu Cam’in devam eden yatirimlari ile alakali kaydettikleri ertelenmis vergi gelirleri ile beklentilerin
Uzerinde gerceklesen net kar blyumeleri, burada gérilen sapmanin en dnemli nedeni. Konsolide satis gelirleri 2C18’de %30 blyime ile
2C18'de 3,558 milyar TL'ye yiikselerek beklentilerin bir miktar (izerinde gergeklesti. (Is Yat: 3,475 milyar TL, Piyasa: 309 milyon TL),
Ozellikle cam ev egyasi segmentinin (+%29 YoY) beklentimizden gliclii bliyiimesi ciro biiyiimesini tahminlerimizin bir miktar lizerine tasidi.
Satis gelirlerinin %36’sI diizcam, %17’si cam ev esyasi, %23 cam ambalaj, %21 kimyasallar ve %4 diger operasyonlardan olustu. FAVOK
beklentilere paralel olarak yillik %31 artisla 614 mn TL gerceklesti. FAVOK marj artigi ise cam ev esyasinin artan payi nedeni ile 10 baz
puan artis ile 2C18'de %21,5 seviyesine ylkseldi.

Sirketin 6zellikle cam ev esyasi segmentinde gorilen gugli biylime ve halka agik istiraklerinin her gigli operasyonel sonuglarindan pozitif
etkilenmesini bekliyoruz.

Soda Sanayii

Kapanis (TL) : 6.36 - Hedef Fiyat (TL) : 5.84 - Piyasa Deg.(TL) : 6360 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.76 ™
SODA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -8.22 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SODA 2G18: Net kar beklentilerin lizerinde

Bizim 157 milyon TL tahminimize paralel fakat piyasa beklentisi olan 140 milyon TL'nin Uzerinde olarak, Soda 2C18’de 162 milyon TL net

kar kaydetti. Operasyonel karliligindaki artisla birlikte kaydedilen kur farki gelirleri net karin blyimesini sagladi. Konsolide satis gelirleri

%21 biyiime kaydedilirken, FAVOK'te %48 artis gériildii. Sirketin, dolar ve euro bazli satis kontratlarinin olumlu etkisi finansallarina

yansidi. Hissenin sonuclara olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Anadolu Cam

Kapanis (TL) : 3.17 - Hedef Fiyat (TL) : 3.49 - Piyasa Deg.(TL) : 2378 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.34 ™
ANACM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 10.24 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr
ANACM 2C18

Beklentilerin izerinde olarak, Anadolu Cam 2G18’de 166mn TL net kar agikladi. (ISY: 114mn TL, Piyasa: 121mn TL). Beklentilerimizin
lizerinde gergeklesen net karin en 6nemli nedeni sirketin 57 mn TL ertelenmis vergi geliri olurken, beklentilerin hafif tzerinde gergeklesen
FAVOK rakami net kar tarafinda sapmaya neden oldu. Anadolu Cam’in satis gelirleri bu dénemde beklentilere paralel %33 biyime
kaydederek 837mn TL'’ye ulasti. (iSY: 825mn TL, Piyasa: 827mn TL). Bunun temel sebebi Rusya operasyonlarinda gériilen hacim ve fiyat
buyumesi, Turkiye’den artan ihracat, i¢ piyasada fiyat artislari ve Rus Rublesinin TL karsinda yillik bazda ortalama %11 de@er kazanci oldu.
FAVOK yillik bazda %52 artigla 188mn TL olurken (ISY: 176mn TL, Piyasa: 181mn TL), FAVOK mariji ise yiikselen kapasite kullanim orani,
verimlilik yatirimlarinin ve fiyat artislarinin etkisi ile 2.9puan yukselerek 2C18’de %22,5 oldu. Hissenin gugli sonuglara olumlu tepki
vermesini bekliyoruz.

Soda Sanayii

Kapanis (TL) : 6.36 - Hedef Fiyat (TL) : 5.84 - Piyasa Deg.(TL) : 6360 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.76 ™
SODA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -8.22 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

SODA 2¢18

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Hem bizim tahminimiz olan 370mn TL hem de piyasa beklentisi olan 334mn TL’nin Uzerinde olarak, Soda 418mn TL net kar agikladi.
Sirketin uzun doéviz ve nakit pozisyonu nedeni ile kaydettigi kambiyo karlari ve bizim vergi gideri beklentimize karsin kaydettigi 8mn TL net
vergi geliri net kar tarafinda gortlen sapmanin ana nedenleri olarak 6n plana gikiyor. Konsolide satis gelirleri 2.ceyrekte %31 artarken,
krom segment satiglarindaki %63 bliyiime dikkat cekti. 2C18 FAVOK ise %41 artis ile 206mn TL olarak gerceklesti. Sirketin
telekonferansini takiben rakamlarimizi, yeni makro tahminler ile beraber glincelleyecegiz.

Trakya Cam

Kapanis (TL) : 4.94 - Hedef Fiyat (TL) : 5.4 - Piyasa Deg.(TL) : 5582 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.75 a5
TRKCM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 9.27 Analist: kdemirak@isyatirim.com.tr

TRIKCM 2G18

Bizim beklentimiz olan 270mn TL’nin hafif Gzerinde ve piyasa beklentisinin olan 235mn TL’nin oldukga Uzerinde, Trakya Cam 2C18'de
298mn TL net kar acikladi. Finansal yatinmlarin yeniden degerlenmesi ile kaydedilen kur farki geliri ve gérece dustk etkin vergi orani
tahminlerimizin Uzerinde net kar kaydedilmesinin ana nedeni oldu. Satis gelirleri 2C18'de yillik bazda %23 artarak 1.324mn TL gerceklesti.
Turkiye’de Nisan ayinda yapilan fiyat artisi, TL'nin EUR karsinda deger kaybi neticesinde katkisi artan uluslararasi operasyonlar ve
Avrupa’da otomotiv operasyonlarinda artan satis hacimleri ciro bilyiimesini destekledi. Trakya Cam’in FAVOK marji ise 2C17’nin oldukga
gul¢lu bazina karsin 2C18’de 80 baz puanlik artis %22.2 seviyesine yukseldi. Faaliyet karliliginda gérulen artigin en énemli nedeni Tlrkiye
operasyonlarinda daha iyi Urtin kompozisyonu ve fiyat artislarina bagh olarak gergeklesen 300 baz puanlik brit kar marji artisi oldu. Diger
yandan Avrupa operasyonlarinin briit kar marji, italya’da enerji maliyetlerinde gériilen artisa bagl olarak 90 baz puan daraldi. Sirketin net
borcu (finansal yatirmlar harig), dénem iginde italya ve Hindistan’da yapilan satin almalara bagh olarak ceyreksel bazda %52 artis ile 1,888
milyar TL’ye yUkseldi. Beklentilere paralel sonuglara piyasa tepkesinin nétr olmasini bekliyoruz. Sirketin sonuglar ile alakal
telekonferansini takiben hedef fiyatimizda giincelleme yapacagiz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

30/07/2018

Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Perakende Satiglar (Aylik) % Saat:02:50 - -0.017
JPN:Perakende Ticaret YoY % Saat:02:50 -~ 0.006

ING:Net Tiiketici Kredileri Saat:11:30 -- --
ING:Mortgage Onaylari Saat:11:30 -- --
AVR:is Iklimi Géstergesi Saat:12:00 - 1.39

AVR:Sanayi Guveni Saat:12:00 -- 6.9
AVR:Hizmet Glveni Saat:12:00 -- 14.4

ALM:TUFE (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (Yillik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmig) (Aylik) Saat:15:00 -- --
ALM:TUFE (AB Uyarlanmis) (Yillik) Saat:15:00 -- --
BRZ:On Biitge Dengesi  Saat:16:30 - --
BRZ:Nominal Butgce Dengesi Saat:16:30 -- --
BRZ:Net Borg % GDP Saat:16:30 -- --
ABD:Bekleyen Konut Satiglari MoM % Saat:17:00 -- -0.005
ABD:Dallas FED Imalat Aktivitesi Saat:17:30 -- 36.5

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkun olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliigiiniin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler d|kkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler Is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie haZ|rIanm|§t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

