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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 11/07/2018

Dis ticaret savasi kur savasina donusur mi?

Piyasalarin balayr donemi kisa surdu. Beyaz Sarayin 200 milyar dolarlik Cin ithalatina %10 vergi konmasinin degerlendirildigi acgiklamasi
Uzerine ABD vadelilerde (-%0,8) ve Sangay borsasinda (-%2,0) sert bir gerileme goruldu.

Baskan Trump’in disik katma degerli 200 milyar dolarlik tuketici Grindni hedef alan gimruk vergisi artisi hayata geger ve kalici olursa Cin’in
ABD (riinlerine vergi koyarak misilleme yapma sansi yok. Urlin fiyatlarini artirarak faturayr ABD tiiketicisine yilkleme giicii de sinirl
olacaktir. Bunun yerine parasina deger kaybettirmeyi tercih edebilir.

Turkiye piyasalar dig ticaret savaslariyla politik belirsizligin ortadan kaltigi ancak politika belirsizliginin devam ettigi bir ortamda karsilast.
Aciklanan kabinede Mehmet Simsek, Naci Agbal gibi isimlerin olmamasini piyasa dostu politikalardan uzaklasilacaginin isareti olarak goren
Turkiye varliklarinda sert kayiplar goruldu. Doviz piyasasindan, hisse senedine, devlet i¢ borglanma senetlerinden, euro-tahvillere tim varlik
guruplarinda en ¢ok kaybettiren piyasa olduk.

ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki ilk islemler Borsa Istanbul’da %0,5 civarinda saticili bir agilisa isaret ediyor. Banka hisselerindeki sert
satiglar ve Turk lirasindaki kayiplar piyasalardaki satis baskinin devam edebilecegine isaret ediyor. Biz zarfa degil mazrufa bakmay! tercih
ediyoruz. Piyasalarin ihtiyaci olan dogru politikalarin uygulanmasi. Bekleyip gorecegiz.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 96,275 12,373 62.35 1076 280 20.09 7.25 4.7134  5.5267 19 bps 2018 7.12%

£ 1GinA ¥ -3.0% &~ 16.2% -0.2bps & 0.0% ¥ -6% 32.0 bps 34.7 bps 4~ 3.9% 4  3.4% 8.0 bps 2019 6.12%

E 1AylIkA & 0.4% & 56.6% 0.4 bps ¥ -5% ¥  -5% 137 bps 22 bps & 4.5% & 3.4% 36.0 bps 2020 5.54%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) TAVHL 4% EGEEN 4% ANACM 3% TKFEN 3% EREGL 3%

= EnKoti5 (%) [GARAN 8% TCELL  -6% HALKB -6% TSKB -6% GOLTS -6%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) GARAN 2599 THYAO 2065 ASELS 1875 KRDMD 765 AKBNK 398

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Pegasus Hava Tasimacihigi

Kapanis (TL) : 25.18 - Hedef Fiyat (TL) : 35.36 - Piyasa Deg.(TL) : 2575 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 9.26 ™
PGSUS TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 40.41 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Haziran ayinda yolcu sayisi %9.2 artti, doluluk oranindaki iyilesme hizlandi

Pegasus Havayollari’'nin Haziran ayinda toplam yolcu sayisi %9.2 artis ile 2.56 milyona yukseldi. Haziran ayinda dis hat yolcu biyumesi
%7.3, i¢ hat yolcu buyumesi ise %9.8 olarak gerceklesti. Haziran ayinda dis hat ve i¢c hat ASK buyumesi sirasiyla %4.4 ve %3.3
gerceklesirken toplam ASK (arz edilen koltuk) artisini %5.5’e tasidi. Haziran ayinda dis hat doluluk orani %1.4 atarken i¢ hat doluluk
orani 5.4 puan artarken toplam doluluk orani %3.6 puan artisla %84.9'a ylkseldi. Ocak-Haziran ayinda ise dis hat ve i¢ hat yolcu sayilari
siraslyla %11.9 ve %14.2 artis kaydederek, toplam yolcu sayisini %13,9 artis ile 14.39 milyona tasidi. Ocak-Haziran déneminde toplam
ASK blylUmesi yillik bazda %8.9 olarak gerceklesti. Yilin ilk yarisinda toplam doluluk orani (dis hat 3.3 puan +; i¢ hat 2.6 puan +) ise yillik
bazda 2.9 puan artisla %85.4'e yikseldi. Pegasus 2018'de %11-13 ASK artisi ve dis hat doluluk oraninda artis beklentisi ile yolcu
trafiginde %11-13 artis hedefliyor. i¢ hat doluluk orani 2017’deki %87.2 seviyesinde hedeflenirken, dis hat doluluk orani 2017°deki %80.5'e
kiyasla 1-2 puan iyilesme bekleniyor.

Yorum: ILk alti aylik bilyime rakamlarinda ilk 5 aya gére yavaslama giiglii baz etkisinden dolayi beklenen bir gelisme. Haziran ayinda
doluluk oranindaki iyilesmenin hizlanmasini olumlu buluyoruz.

Turcas

Kapanig (TL) : 1.71 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 462 - 3A Ort. igl.Hac.(mn$) : 0.98 &
TRCAS TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Turcas Petrol'iin gikarilmis sermayesi diistirildii

Turcas Petrol'in geri alimi yapilan 14,4mn TL nominal degerli paylarin iptal edilerek, ¢ikarilmis sermayenin 270mn TL'den 255,6mn TL'ye
dusurdlmastur. Bu kapsamda, Turcas Petrol paylarinin bugiin igin hesaplanan teorik fiyati 1,806 TL'dir. Ayrica, bugiinden itibaren BIST Pay
Endekslerinin hesaplanmasinda, sirketin paylarinin sayisi 255,6mn fiili dolasimdaki pay orani %28 olarak dikkate alinacaktir.

Turk Hava Yollari

Kapanis (TL) : 14.3 - Hedef Fiyat (TL) : 19.98 - Piyasa Deg.(TL) : 19734 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 228.11 ™
THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39.74 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

ilk 6 aylik yolcu bilyiime rakamlarindaki yavaglama beklentiler dahilinde

Haziran ayinda THY’nin dis hat yolcu sayisi yillik bazda %7,8 artigla 3.5 milyona, i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %14,5 artisla 2.8 milyona
yukselirken toplam yolcu sayisini yillik bazda %10.6 artisla 6.3 milyona tasidi. Toplam yolcu sayisi aylik bazda ise hemen hemen ayni
kaldi. Haziran ayinda dis hat transit yolcu sayisi yillik bazda %0,7 artig, giden direkt yolcu sayisi yillik bazda %16,9 artis gosterdi. Ocak
—Haziran déneminde dis hat yolcu sayisi %15,8 artigla 19.7 milyona, i¢ hat yolcu sayisi %20.3artisla 16.0 milyona yUkselirken toplam yolcu
sayisini %17,8 artigla 35,7 milyona tagidi. THY 2018 yihinda 33 milyon i¢ hat, 40 milyon dis hat olmak lzere toplamda 74 milyon yolcu
(2017’e gore %8 artis) tasimayi hedefliyor.

* Haziran ayinda toplam yolcu doluluk orani yillik bazda 2,6 puan artigla %79'a yikseldi. (dis hat 2,7 puan +; i¢ hat 1,4 puan -)

 Haziran ayinda toplam arz edilen koltuk %4,7 artis gosterdi (dis hat 3,5% +; i¢c hat 12,6% +)

* Haziran ayinda toplam Ucretli yolcu km %8,2 artisla 12.4 milyona yikseldi .

 Toplam kargo ve posta Haziran ayinda da blyume devam ederken yillik bazda %18.6 artis kaydetti.

* THY’nin Haziran ayi toplam filo sayisi ise %3.0 duslsle 326 adete geriledi.

Yorum: THY’nin yolcu bilyiime rakamlarinda baz yili etkisinden dolay yavaglama beklentiler dahilinde. Gegen hafta agiklanan DHMI yolcu
rakamlari da Haziran ayinda guglu bliyimeye isaret etmekteydi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
11/07/2018

Yurtici Ajanda
Mayis Cari Agik - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:02:50 - 0.027
JPN:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) % Saat:02:50 -- 0.006
JPN:Ugiincill Sanayi Faaliyet Endeksi (Aylik) % Saat:07:30 -- 0.01
BRZ:FIPE Tuketici Fiyat Endeksi - Haftalik % Saat:11:00 -- 0.0107
ABD:Uretici Fiyatlari Endeksi - Gida ve Enerji Harig (Yillik)

% Saat:15:30 - 0.024
ABD:Toptan Satislar (Aylik) % Saat:17:00 -- 0.008
ABD:Toptan Satis Stoklari (Aylyk) % Saat:17:00 -~ 0.005

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kogullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 tzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT 6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portféy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan5| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bilgiler is Yatlrlm Menkul Degerler AS. tarafindan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

