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Piyasalarda Bugun

Piyasalar 21/06/2018

Anket Kirliligi. ..

Dunya piyasalari yaralarini sarmaya caligiyor. Guclu sirket karlarini arkasina alan Wall — Street yukselisini surdurtyor. Avrupa borsalarinda
tepki aliglar basladi. Asya piyasalarinda satis baskisi yavaslayarak olsa devam ediyor.

Turkiye piyasalari sosyal medyada mantar gibi tireyen anket kirliliginin baskisi altinda diinya piyasalarindaki yikselise katilamadi. Eurotahvil
piyasasindaki alislar diginda dikkatimizi geken bir gelisme yok.

ABD borsalarindaki yiikselise paralel Borsa istanbul’da hafif yukari yénlii bir agilis éngérilyoruz. Ancak hisse senedindeki pozitif ayrismanin,
doviz, tahvil ve CDS piyasalarinca paylasiimamasi halen kaygan zeminde oldugumuzu gdsteriyor.

- BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

Z BIST-100 Hacim Yabanci% EM  Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR 3M Is Yat.Tah. F/IK

E Kapanis 94,552 6,262 63.81 1093 276 19.48 7.29 4.7573  5.5028 18 bps 2018 6.86%

E 1GinA & 0.1% ¥  -8.7% 0.0 bps & 0.8% — 0% -0.1 bps -16.8 bps = -0.1% ~— -0.1% 1.0 bps 2019 5.96%

E 1AylIkKA ¥ -7.5% & 6.3% 2.4bps ¥ -4% ¥ -10% 2.6 bps 9bps & 4.3%— -0.1% 243.2 bps 2020 5.46%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

5 Enlyi 5 (%) TKNSA 13% ZOREN 6% ICBCT 5% AFYON 5% ANELE 4%

= EnKoti5 (%) IPEKE 9% SOKM  -7% EREGL -4% KOZAL -3% CEMAS -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 899 ASELS 716 GARAN 638 SASA 328 PETKM 273

Haberler & Makro Ekonomi

2018 Mayis ayinda konut satislar %2,7 artti

Turkiye'de konut satislari Mayis 2018'de yillik bazda % 2,7 artis aylik bazda ise %16,1 artis gostererek 119.655 adet olarak gerceklesti.
Ozellikle aylik bazdaki artista, Mayis ayinda uzun zamandir beklenen vergi tegvikleri ve 0.98'e cekilen konut kredi faizleri ardindan konut
dernekleri tarafindan baglatilan 15 Mayis itibari ile Haziran sonuna gecerli olacak kapsamli indirim kampanyasinin etkili oldugunu
sOyleyebiliriz. Ancak tesviklerin gecen sene baslatilan kampanya ve indirimler kadar etkili olmadigini goriiyoruz (gegen sene Mart ayinda
baslayan vergi ve tapu harci indirimleri ile konut satislari aylik bazda %27 oraninda artis géstermisti). Bunda yaklasan secimlerin ve ylksek
konut fiyatlarinin etkisi var diyebiliriz. Tesviklerin pozitif etkisini dislk baz etkisinin de katkisiyla Haziran ayinda da gérmeye devam
edeceg@imizi dislnuyoruz. Bir dnceki yilin ayni dénemine gore ipotekli satislar %12 oraninda azalirken, aylik bazda %32 artis gosterdi. Konut
faizlerinin disurdlmesinin ardindan Nisan ayinda %27 seviyesine gerileyen ipotekli satiglarin toplam satiglara orani %31 seviyesine yukseldi.
Benzer gekilde markali konutlarda yapilan indirim kampanyalari ile ilk satiglarin yilhk bazda %8 aylik bazda ise %17 artis gosterdigini
goriiyoruz.Yabancilara yapilan satiglar Mayis ayinda yillik bazda %36 oraninda biiyiiyerek artisini sirdirdii. En ¢ok satisin Irak ve iran
vatandaslarina yapildigi Mayis ayinda TL'deki deger kaybinin olumlu etkisinin oldugunu dusunuyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanis (TL) : 8.83 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5342 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 67.42 N
SASA TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

SASA 1G18 finansallarini agikladi

SASA 1C18 finansallarinda gegen senenin ayni doneminde acikladigi 78 milyon TL net kara karsilik 45 milyon TL net kar acikladi. Satis
hacminin dismesine ragmen artan fiyatlar sayesinde satiglar yillik bazda %2.5 artarak 420 milyon TL’ye ulasti. Sirket 1C18'de 1C17'deki
87 bin ton satis hacmine karsilik 68 bin ton satis gerceklestirdi. Sirketin ilk geyrekteki brut kar marji %18.3 seviyesinde, bu gegen senenin
ayni déneminde ise %23.7 idi. Briit kar marjindaki daralma sirketin FAVOK'(inii de olumsuz etkiledi ve sirketin FAVOK'(i 60 milyon TL ve
FAVOK marji %14 seviyesinde gergeklesti. 1C17'deki FAVOK rakami ise 80 milyon TL ve FAVOK marji %20 idi. Sirketin Mart ayi sonu
itibariyle 1.1 milyar TL net bor¢ pozisyonu ve 373 milyon TL agik pozisyonu bulunuyor. Sirketin maliyetlerinin %10-15’i TL bazla ve
neredeyse tim satiglari yabanci para bazinda, bu da TL deger kaybettigi zaman sirketin marjlarina olumlu yansiyor. Piyasanin sonuglara
olumsuz tepki vermesini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
21/06/2018

Yurtici Ajanda
Haziran Tuketici Gliven Endeksi - Saat:10.00

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
JPN:Makina Siparisleri (Yillik) Saat:09:00 -- --
FRN:Uretim Gériiniim Gostergesi Saat:09:45 -- 15
ING:Kamu Sektorii Net Nakit Gereksinimi (PSNCR)

Saat:11:30 -- -9,7b
ING:Kamu Sektorii Net Borglanma Ihtiyaci  Saat:11:30 - 6,2b
ING:BOE Faiz Karari % Saat:14:00 - 0.005
ING:BOE Varlik Satin Aima Hedefi Saat:14:00 -- 435b

ABD:Haftalik igsizlik Bagvurulari  Saat:15:30 -- --
ABD:Devam Eden Basvurular Saat:15:30 -- --

ABD:Philadelphia Fed. Is Dunyasi Gorunumu Saat:15:30 -- 34.4

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Is Yatinm) BISTte halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yoéniindeki
dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Aragtirma Bolimii
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére badimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi
hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir i-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 Uzerinde ise AL
Onerisi verilir; ii-) sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli endeksin beklenen getiri potansiyelinin %5 altinda ise SAT o6nerisi verilir; iii-)
sirketin beklenen toplam getiri potansiyeli ile endeksin beklenen getiri potansiyeli arasindaki fark negatif %5 ve pozitif %5 sinirlari iginde
kaliyorsa TUT &nerisi verilir.

Portfdy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Midirliiginiin takip ettigi hisseler arasindan
temel analize ve piyasa dinamiklerine gére daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis
(azahg) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem hacminin blyikligine gore agirliklandinlarak bir portfdy olusturulur. Olusturulan
portfoyde yapilacak degisiklikler yatinmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular,
seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST 100) ve mutlak
anlamda performan3| olgulurken allm satlm |§Iemler| dolayisiyla olusan mallyetler dlkkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri

Burada yer alan bllgller I§ Yatlrlm Menkul Degerler AS taraflndan bllgllendlrme amaci |Ie ha2|rlanm|$t|r Yatinnm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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