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Kim dogru fiyatliyor?

Kuresel piyasalarda riskten kagma egilimi devam ediyor. ABD ve Cin arasindaki ticaret savasinin deger zincirlerini kirarak kiresel buyidmeyi
yavaglatacagi endisesi hisse senedi ve emtia piyasalarinda sert satislara yol acti.

Hisse senedi piyasalarinda yaptigimiz ilk hasar kontrol, en ¢ok kaybin Cin ve Asya piyasalarinda oldugunu, en az kaybin ise ABD ve Giiney
Amerika’da oldugunu gésteriyor. Borsa Istanbul uzun bir aradan sonra ilk kez diinyadan olumlu ayristi.

Sali giinii gelismekte olan piyasalar %1,9 deger kaybederken MSCI Tiirkiye %1,6 deger kazandi. Borsa Istanbul’'un pozitif ayrismasinda A
Haber tarafindan yayinlanan Konda anketinde Cumhur ittifakinin %54 ile ilk turda kazanmasi etkili oldugu séyleniyor.

Diinkii momentumu arkasina alan Borsa Istanbul’da bu sabah hafif yukari yonlii bir agiis éngériiyoruz. Ancak hisse senedindeki pozitif
ayrismanin, doviz, tahvil ve CDS piyasalarinca paylasiimamasi halen kaygan zeminde oldugumuzu gdsteriyor.

] BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

2 BIST-100  Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gésterge Eurobond-2043 US$/TRY EUR/TRY TRLIBOR3M s Yat.Tah. F/K

§ Kapanis 94,437 6,858 63.82 1085 276 1955 746 47630 55068 18 bps 2018 6.85%

= 1GINnA A  15%4 341% -02bpsY -19% A 2% 0.4bps 40bps & 08%4 06% 0.0 bps 2019 5.95%

EIAVIKA VY 78% A 257%  25bpsY 5%V -12% 2.7 bps 32bps & 65% 4 06%  249.4 bps 2020 5.45%

E BIST-100 En lyi / En Kétii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi5 (%) BANVT 9% TKNSA 9% EREGL 6% IHLGM 6% PETKM 6%

= EnKotu 5 (%) [KRDMD  -4% TAVHL  -3% SOKM -2% SODA -2% ODAS 1%
Hacmi En Yilksek 5 (TRY mn)  ASELS 1090 THYAO 900 GARAN 648 PETKM 451 SASA 376

Haberler & Makro Ekonomi

Haziran i¢ Borglanma Programi Tamamlandi

Hazine Mustesarligi diin diizenledigi 3 ihale ile birlikte Haziran ayi i¢ borglanma programini basari ile tamamladi. Dunki 2 ve 10 yillik gosterge
ve 6 yillik degisken faizli tahvil ihracinda 6,4 milyar TL’si piyasadan olmak Uzere toplamda 7,9 milyar TL borglanan Hazine 6ngorimuzin bir
miktar Uzerinde borglandi (Piyasadan 5,9 milyar TL borglanma bekliyorduk). Dunkl ihalelerle birlikte bu ay dizenlenen 6 ihale ve 1 kira
sertifikasi ihraci ile Hazine 14,0 milyar TL’si piyasadan olmak lizere toplamda 16,9 milyar TL bor¢landi. Hedef 13,5 milyar TL’si piyasadan (kira
sertifikasi dahil) toplamda 15,7 milyar TL borglanmaydi. Tum bu gelismelerle birlikte Haziran ayi i¢ bor¢ ¢cevirme orani %119’a ulasti. Son
finansman programina gére Hazine Temmuz ayinda da yukli i¢ borg servisi ve i¢ borglanma yapmayi planliyor (17,4 milyar TL borg servisi ve
19,1 milyar TL borglanma).

TCMB nisan ayi konut fiyat endeksi verileri agikland.
Nisanda konut fiyat endeksi (KFE), yillik bazda %10,06 aylik bazda ise %1,47 artis gosterdi. KFE, (g blytk il Istanbul, Ankara ve izmirde

yillik bazda sirasiyla yluzde 3,77, ylzde 6,71 ve ylzde 17,46 artis gosterdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Sirket Haberleri

Zorlu Enerji

Kapanis (TL) : 1.39 - Hedef Fiyat (TL) : 2.28 - Piyasa Deg.(TL) : 2780 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.28 &
ZOREN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 64.03 Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Gazdas'in hisse transferi tamamlandi

Zorlu Enerji Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS’nin hisse devrine onay verildigini acikladi. Boylece Gazdas’in payinin %901 Zorlu
Enerji'ye, %10’u ise Belediyelere ait olacak. Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim icin hisse devir onay sureci ise devam ediyor. Notr.

Gersan Elektrik

Kapanig (TL) : 4.51 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 226 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 12.5 4
GEREL TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

GEREL Yildiz Pazar'a geciyor

BIST 100 Endeksine dahil edilecek olan ve halihazirda Ana Pazar'da islem goren Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. paylari 2 Temmuz
tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayacak.

Sasa Polyester Sanayi A.S.

Kapanig (TL) : 9.49 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 5741 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 68.05 ™
SASA TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: akumbaraci@isyatirim.com.tr

Kredi sigortasi bagvuru onayi

Sasa, 231 milyon Avro tutarinda 2 yili geri ddemesiz 12 yil vadeli kredi sigortasi basvurularinin Yurtdisi ihracat Kredi Kurumu (ECA- Export
Credit Agency) Hermes (Euler Hermes Aktiengesellschaft) tarafindan prensipte onaylandigini duyurdu. Sézkonusu kredi Polimer, Poy ve
Tekstirize iplik Uretim Tesisi ile Pet Tesisi (Sise Cipsi) yatirimlarinin finansmaninda kullanilacak. Bu yatirimlarin ciroya katkisinin yillik 780
milyon dolar olmasi bekleniyor. Potansiyel olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



Ajanda & Piyasa Verileri Linkleri

Linkler calismadigi takdirde html adreslerini internet sunucunuza kopyalayip enter’a basiniz.
Analiz Ozet

https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/default.aspx

Takip Listesi Ozet
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
Temettl Tahminleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5
Gelismis Hisse Arama Yeni!
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
Oneri Listeleri
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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Yurtici Ajanda

Yurtdisi Ajanda Tahm.  Onc.
ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Yillik) % Saat:09:00 -- 0.02
ALM:Uretici Fiyatlari Endeksi (Aylik) % Saat:09:00 -- 0.005

JPN:Bakkal Satislari YoY % Saat:10:00 -- 0.007
ABD:MBA Mortgage Basvurulari  Saat:14:00 -- --

ABD:Cari islemler Dengesi  Saat:15:30 -- $128,2b

ABD:Mevcut Konut Satiglari  Saat:17:00 --  5,46m
ABD:Mevcut Konut Satiglari (MoM) % Saat:17:00 - -0.025

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST'te halka agik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki

Burada yer alan bilgiler is Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve
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